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® Yunanistan'in borg gériigsmelerinde gelisme saglandidina dair geliskili haberler gelirken, diin A.B.D. Hazinesi'nin diizenledigi 10 yilhk
tahvil ihalesi 6zellikle yabanci yatirimcilarin yodun ilgisiyle karsilagti. Bugiun A.B.D.'de aciklanacak Ocak ayi perakende satislar
verisi ile Yunanistan ve Euro Bolgesi arasinda bir anlagsma saglanip saglanmayacagi A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek. A.B.D.'nin
10 yillik tahvil faizinin bugiin %1.95-%2.04 bandinda hareket edecegini dislinuyoruz. Yurt i¢i tahvil faizlerinin de USD/TRY kuruna
paralel hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bu hafta Yunanistan’dan olumlu bir haber gelmesine ylksek olasilik veriimezken, EUR/USD paritesinin 1.1350 seviyesinde direncle
karsilastigi goruliyor. Bugliin A.B.D.’de yayimlanacak Ocak ayI perakende satislar verisi USD agisindan giiniin en énemli giindem
maddesi. Buglnku verinin, Aralik'ta kaydedilen zayif satiglar verisinin mevsimsel faktorlerin etkisiyle yasanan bir “sapma” oldugunu
gostermesi halinde USD deger kazanabilir. Son donemde USD’deki gliglii seyre karsin hafif ylikselen GBP/USD paritesinde bugiin
ingiltere Merkez Bankasi BoE’nin yayimlayacagi enflasyon raporu izlenecek. Enflasyon raporunda orta vadede enflasyon (izerindeki
yukari yonlu risklerin arttiginin vurgulanmasi, BoE’nin 2015 yili icinde faiz artinmina gidebilecedi dislincesini canlandirarak GBP’yi
destekleyebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 275 - 278

15:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %) -0.2 -0.3 -0.9
Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 0.3 0.2

- Avrupa Konseyi Toplantisi baslayacak
ingiltere 12:30 BoE ¢eyreklik enflasyon raporunu yayimlayacak.
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis (\‘?-.Urjluk VYE:Y*
Giinlik Degigsim (%) Degisim (%)
Sevive __degisim (%) BIST-100 8342949 038 -2.67
USD/TRY 2.4992 0.22
EURITRY » 8329 0.27 BIST-30 103011.75  0.40 -2.96
EUR/USD 1.1331 0.11 BIST Bankacilik 153,306.66 -0.13 -3.54
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,818.17 -0.16 3.84
Bir glin 6nceki kapanis 8.11 8.27 XETRA DAX 10,752.11 -0.02 9.65
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.723 Dow Jones Ind. Ave. 17,862.14  -0.04 0.22
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2.068.53 0.00 0.47
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,218.66 -1.23 3.14
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 54.66 -3.14 -4.66
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii * Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis: 10/02/2015 11/02/2015 (baz puan-bps)
Dun agiklanan Aralik ayi cari igslemler agigi verisi piyasanin beklentisiyle lskhiEl () § EpErs degisim

uyumlu gelirken, bes ihalenin geride birakildigi tahvil piyasasinda diin  |[ERACdt

10 yillk gésterge

pepe

faizlerde hafif dusis yasandi. 2 ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinde
10-2 yil getiri farki

yaklasik 20 baz puanlk dislis goruldd. Bugun yurt ici tahvil faizlerinin

USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekliyoruz. TR Eurobond ($)  10/02/2015 11/02/2015 degisim (US$)
2025
2030
2041

Yunanistan'in borg goérismelerinde gelisme saglandigina dair geligkili
haberler gelirken, din A.B.D. Hazinesi'nin duzenledigi 10 yillik tahvil

ihalesi 0Ozellikle yabanci yatinmcilarin  yodun ilgisiyle karsilasti.
Yatirimcilar Yunanistan konusunu yakindan izlerken, 10 yillik tahvil faizi 10/02/2015 11/02/2015 degisim (bps)

%2 seviyesinden uzaklagmadi. A.B.D. 10 yillk (%) 1.99 1.99 0
10-2 yil getiri farki 133 133

43 =248

Bugliin A.B.D.’de aciklanacak Ocak ayi perakende satiglar verisi ile

Yunanistan ve Euro Bolgesi arasinda bir anlasma saglanip |RecRSR s R e L GO
Turkiye 203 200 -3

Giiney Afrika 204 205 1
Rusya 541 519 -22
Brezilya 247 252 5

saglanmayacagi A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bugln %1.95-%2.04 bandinda hareket

edecegini dusuniyoruz.

D@l e

Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1330, USD/TRY kuru 2.5030, sepetise [noird/dla=1 10/02/2015 11/02/2015 degisim (%)

2.6690 seviyesinde bulunuyor. EURIUSD 1.1319 11331 0.1%

Goriis: USD/JPY 119.41 120.45 0.9%
GBP/USD 1.5252 1.5236 -0.1%
USDITRY 2.4937 2.4992 0.2%
USD/IZAR 11.68 11.815 1.2%
USD/RUB 65.455 65.25 -0.3%
USD/BRL 2.8338 2.8688 1.2%

Din Euro Bdlgesi Maliye Bakanlari ve Yunanistan arasinda
gercgeklestirilen toplantidan, llkenin borg krizinin ¢oziilmesi konusundaki
muzakerelerin nasil ilerleyecegine dair ortak bir karar ya da niyet metni

cilkmamasi, konunun kisa surede ¢ozllmeyecegini disindirdi. Zira

D EDDEDs

konunun teknik detaylarindan once, taraflarin Yunanistan’a saglanacak

herhangi bir destek imkaninin mevcut “kurtarma” programinin bir Uzantis| RN e B R g e e e PR te i R )]
mi, yoksa yeni bir program mi olacagdi konusunda uzlagsmasi gerekiyor. Iki
taraf da konuya ¢6zim bulunacagdina dair olumlu agiklamalar yapmaya
devam etse de, Yunanistan krizinin gerek Almanya basta olmak tzere AB
Ulkelerinde, gerekse de Yunanistan'da i¢ siyasete de yansiyan tartismali

bir konu olmasi, taraflarin duruslarindan taviz vermesini zorlastiriyor.

Bu hafta Yunanistan’dan olumlu bir haber gelmesine yiliksek olasilik

verilmezken, EUR/USD paritesinin  1.1350 seviyesinde direngle

Kay nak: Reuters
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karsilastigi goruliyor. Yunanistan kaynakli belirsizliklerin yani sira Ukrayna-Rusya krizinin yeniden alevienmesi kiresel piyasalarda risk
algisini artirarak riskli varliklardan gikisa yol agiyor. Brezilya Reali, Gliney Afrika Randi ve TRY gibi yapisal kirilganliklari nedeniyle “risk
azaltma” egilimi goérilen dénemlerde satigla karsilasan gelismekte olan Ulke para birimlerinin hafta basindan bu yana baski altinda
kaldigini goriiyoruz. Ote yandan, Tiirkiye’de “faiz indirimi” tartismasi, Giiney Afrika'da yetersiz enerji imalati nedeniyle yogunlasan
elektrik kesintileri, Brezilya'da ise bozulan enflasyon goérinumu, buyumeye ve mali disipline dair endiseler para birimlerini “llke

6zelinde” olumsuz etkileyen unsurlar.

Gecen hafta yurt igindeki gelismelerin etkisiyle sert yikselen USD/TRY kuru, bu hafta da gelismekte olan uUlke piyasalari genelinde
hissedilen baskinin etkisiyle yliksek seyrini korudu ve diin aksam 2.5155 ile yeni rekorunu kaydetti.

Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak Ocak ayI perakende satislar verisi USD agisindan giiniin en énemli giindem maddesi. Bugiinki verinin,
Aralik'ta kaydedilen zayif satislar verisinin mevsimsel faktorlerin etkisiyle yasanan bir “sapma” oldugunu goéstermesi halinde USD deger
kazanabilir. Son dénemde USD’deki giiclii seyre karsin hafif yilkkselen GBP/USD paritesinde bugiin ingiltere Merkez Bankasi BoE'nin
yayimlayacagi enflasyon raporu izlenecek. Enflasyon raporunda orta vadede enflasyon Uzerindeki yukari yonlu risklerin arttiginin
vurgulanmasi, BoE’nin 2015 yili iginde faiz artinrmina gidebilecegi dustincesini canlandirarak GBP’yi destekleyebilir.

USDTRY igin Destek: 2.4975-2.4940-2.4880 Direng: 2.5155-2.5200-2.5350

EURUSD igin Destek: 1.1275-1.1230-1.1100 Direng: 1.1350-1.1420-1.1480

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Haftanin ilk iki gininde sert gerileyen BIST-100 endeksine dahil hisse 10/02/2015 11/02/2015 degisim
senetlerinde gelen tepki alimlari din endeksi 84,000 puan seviyesinin 83.116.43 83.429.49

Uzerine tasisa da, USD/TRY kurunda o6gle saatleri itibariyla goézlenen 102,599.64 103,011.75 0.40%
yukselis ve kiresel piyasalarda gd6zlenen olumsuz hava BIST-100 153,505.36 153,306.66 -0.13%
endeksinin kazanimlarini koruyamamasina yol agti. BIST-100 endeks diin 76,874.06 76,858.05 -0.02%
ginid  %0.38'lik sinirh artigla 83,429.49 puandan tamamladi. Bugln 1,175.361 1,179,798 0.38%
USD/TRY kurundaki hareketlerin BIST-100 endeksinde yodn belirleyici 114 113 -0.18%
olmaya devam edecegini disunuyoruz. BIST-100 endeksinde 83,000, 17.2 17.0 1.57%

82,500 ve 81,800 destek; 84,000, 85,000 ve 85,600 ise direng seviyeleri. Kaynak: Reuters

Din US$ 1,230 seviyesinde bulunan 50 ginlik basit hareketli ortalamasini asadi dogru kiran ve bu sabah US$ 1,215 seviyesine
yaklasan altinin ons fiyatinin Yunanistan’in borg krizinden ve artan Rusya-Ukrayna gerilimine karsin geriledigi gézleniyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,216, US$ 1,205 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,229, US$ 1,238 ve US$ 1,250 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

12 Subat Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 275 - 278
15:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %) -0.2 -0.3 -0.9

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 0.3 0.2
- Avrupa Konseyi Toplantisi baslayacak

Almanya 09:00 Ocak ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -1.0/-0.3 -1.0/-0.3 -1.0/-0.3

13 Subat Cuma

A.B.D. 16:55 Subat ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 99.5 98.1 98.1

Euro Bolgesi 12:00 2014 yili 4. geyrek GSYH buyimesi (CC %) 0.4 - 0.2

Almanya 09:00 2014 yili 4. ceyrek GSYH blyumesi (CC %) 0.3 0.2 0.1

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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