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e A.B.D.nin secilmis bagkani Trump’in diin diizenledidi basin toplantisinda, segim vaatleri arasinda yer alan vergi indirimlerinin ve
altyapi harcamalarinin detaylarindan bahsetmemesi, A.B.D. tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. TL'nin sert deger kaybina
paralel olarak din yurt ici tahvil faizlerinde yaklasik 50 baz puanlik yikselis yasandi. Yurt ici tahvil faizlerinin kurdaki harekete duyarli
kalmasini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugiin %12 seviyesinin Gzerine gikmasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Onemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugiin, Fed yetkililerinin konusmalari takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.0650 direnci
o6ne cikiyor. USD/TRY kurunda her gegen gin zirve seviyesi yenilenirken, TCMB’nin faizde anlaml bir artirma gitmeyecedi
endiselerinin de TRY’nin deger kaybinin sirmesinde etkili oldugu gériliyor. Kurda 3.95 ve 4.00 direngleri gézleniyor (déviz, sayfa 2-
3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. - Fed’den Harker'in (16:30) ve Bullard’'in (21:15) konusmalari
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik . N
Seviye  degisim (%) Kapamig _ SHnluk YBY®
USD/TRY 3.8632 2.03 Degisim (%) Dedigim (%)
EUR/TRY 4.0890 2.30 BIST-100 77,66658  0.35 -0.60
EUR/USD 1.0580 0.26 BIST-30 94,457.32 0.34 -1.09
Yurtigi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacik 12617827 0.3 -2.60
Bir glin 6nceki kapanis 11.28 1185 FTSE100 EOD  7,290.49 0.21 2.07
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.457
— XETRA DAX  11,646.17  0.54 1.44
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 Dow Jones 19,954.28 0.50 0.97
fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,275.32 0.28 1.63
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 62,446.26 0.51 3.68
Altin 1,191.46  0.32 3.47

*Yibasindan bu yana
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Goris:

A.B.D.nin secilmis baskani Trump’in diin dizenledigi basin toplantisinda,
secim vaatleri arasinda yer alan vergi indirimlerinin ve altyapi harcamalarinin

detaylarindan bahsetmemesi, A.B.D. tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu.

Bilindigi gibi Trump’in segilmesinin ardindan bu vaatlerin uygulanmasi
durumunda bilyumenin, harcamalarin ve enflasyonun yiikselecegi ve Fed'in
Oongdriulenden daha siklikla ve daha fazla faiz artirnmina gidecegi duslincesiyle

tahvillere satis gelmis ve faizler ylikselmisti.

Din %2.3790’dan %2.37’ye gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2.3250 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin Fed’'den Harker'in ve Bullard’in konusmalari izlenecek. Veri giindemi

acisindan oldukga zayif bir gun.

TL’nin sert deger kaybina paralel olarak dun yurt igi tahvil faizlerinde yaklagik

10/01/2017 11/01/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

2 yillk gosterge 11.02
10 yillik gésterge 11.50
10-2 yIl getiri farki 48

11.55
11.94
39

degisim
53
43

TR Eurobond ($)  10/01/2017
2025 108.9
2030 148.5
2041 91.9

11/01/2017
108.0
147.2

90.5

degisim (US$)
-0.9
-1.4
-15

10/01/2017
A.B.D. 10 yillik (%) 2.38

10-2 yIl getiri farki 119

11/01/2017
2.37

119

degisim (bps)

CDS (5 yillk USD)  10/01/2017

11/01/2017

degisim (bps)

= =
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50 baz puanlik yikselis yasandi. Yurt ici tahvil faizlerinin kurdaki harekete RIGE 286 297 11.4 ﬁ
duyarh kalmasini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugin %12 [eMS@N{E] 211 217 6.0 ﬁ
seviyesinin Uzerine ¢gikmasi beklenebilir. Rusya 172 183 11.3 ﬁ
Brezilya 259 255 -a8| I
Kaynak Reuters
Doviz Piyasasi
e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0628, USD/TRY kuru 3.9195 ve sepet de 4.0415 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:
Trump’in diinkd basin toplantisinda vergi indirimlerinin ve altyapi harcamalarinin = [N oo g 10/01/2017  11/01/2017 degisim (%)
detaylarindan bahsetmemesi, USD’nin EUR karsisinda deger kaybetmesine
) EUR/USD 1.0553 1.0580 0.3% {}
neden oldu. Onemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugtin, Fed yetkililerinin
) ) USD/IPY 115.76 115.4 -0.3% @
konusmalari takip edilecek. CREUED 497 Lol DA ﬁ
EUR/USD paritesinde 1.0650 direnci 6ne ¢ikiyor. USD/TRY 3.7865 3.8632 2.0% ﬁ
) ) o S USDIZAR 13.7264 13.7293 0.0%| 4}
USD/TRY kuru diin 3.94°U asarak yeni zirve seviyesini gordu. Kurda her gegen
USD/RUB 60.07 59.69 -0.6% @
glin zirve seviyesi yenilenirken, TCMB’nin faizde anlamli bir artirnma gitmeyecegi
USD/BRL 3.1955 3.1965 0.0% ﬁ

(300-400 baz puanlik) endigelerinin de TRY’nin deger kaybinin stirmesinde etkili
oldugu goérulayor.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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24 Ocak’taki TCMB toplantisinda alinacak karar kritik 5nem tasiyor. Kurdaki sert yiikseligin hizini kesmemesi halinde TCMB’nin 24 Ocak
tarihini beklemeden olaganustu toplantiya gidip gitmeyecegi de merak ediliyor.

Kurda 3.95 ve 4.00 direngleri gézleniyor.
USDTRY igin Destek: 3.9000-3.8700-3.8500 Direng: 3.9500-4.0000-4.0500

EURUSD igin Destek: 1.0575-1.0535-1.0500 Direng: 1.0635-1.0650-1.0670

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Diin %0.35'lik artigla 77,666.58 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 77,250 10/01/2017 11/01/2017 degisim
ve 76,650 puan destek; 77,900 ve 78,370 puan ise direng seviyeleri. BIST-100 77,393.69 77,666.58

BIST-30 94,133.98 94,457.32 0.34%
Trump’in diinkid basin toplantisinda vergi indirimlerinin ve altyapi harcamalarinin XBANK 126.143.13 126.178.27 0.03%
detaylarindan bahsetmemesi USD’ye deger kaybettirirken, altinin ons fiyatinin  [NgreN 83,818.73 85,043.47 1.46%
yukselmesini sagladi. Bu sabah US$ 1,200 seviyesine yakin olan altinin ons ¥Rz 1,076,251 1,080,042 0.35%
fiyatinda US$ 1,191 ve US$ 1,183 destek; US$ 1,206 ve US$ 1,214 ise direnc [¥el=V] 115.44 115.64 0.17%

seviyeleri. VIX 11.5 11.3 -2.00%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Ocak Persembe

A.B.D. - Fed’den Harker’in (16:30) ve Bullard’'in (21:15) konusmalari

13 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 perakende satislar (aylk %) 0.1 0.5 0.1
17:30 Fed’den Harker'in konusmasi
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - - 98.2

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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