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e Kiiresel biiyiimeye ve Cin ekonomisine dair endiseler, petrol fiyatlarinin son 12 yilin en disiik seviyesine gerilemesi, iran-Suudi
Arabistan arasindaki gerginligin artiyor olmasi yiztnden gelismekte olan Ulke piyasalarindaki satiglara paralel olarak TRY’de de deger
kaybi yasaniyor. 19 Ocak’taki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi dncesinde kiiresel risk algisindaki degisikliklere hassas kalmayi
surdirmesini bekledigimiz TRY’nin performansi, yurt i¢i tahvil faizleri agisindan da belirleyici oluyor. Din yurt iginde 10 yillk tahvilin
bilesik faizi 13 baz puanlik artigla giinii %11.31 seviyesinden tamamladi. Tahvil faizleri Gizerindeki baskinin buglin de devam etmesini
bekliyoruz. A.B.D.’de NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksinin agiklanacagi bugin, agdirlikli olarak petrol fiyatlarindaki seyir ve
A.B.D. Hazinesi'nin diizenleyecegi tahvil ihalesine gelecek talep izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Brent petrollin varil fiyati bu sabah US$ 30.52 seviyesine kadar diiserken, petrol fiyatlarindaki duislis, emtia Ureticisi Ulkelerin ve risk
istahindaki degisimlere kargi hassas gelismekte olan Ulkelerin para birimlerini baski altinda birakiyor. Kiresel risk algisindaki yiksek
seyrin korunmas! durumunda, USD/TRY kurunda TCMB PPK toplantisina yaklasildikga 3.0750 seviyesinde bulunan tarihi rekora
dogru bir hareket gériilmesi olasiliginin giiglenecegi diisiincesindeyiz. ingiltere’de 2016 yili icinde yapilmasi beklenen Euro
Bolgesi'nden cikis referandumuna iligskin belirsizlikleri fiyatlamaya bagladigi gorilen GBP/USD paritesi, din 1.45 seviyesinin altina
gerileyerek 2010 yilinin yaz aylarindan bu yana gérdiigi en diisiik seviyeye indi. Subat ayindaki AB Zirvesi’'nde ingiliz yetkililerin AB
temsilcileri ile yapacagi gérismeler 6ncesinde GBP’nin baski altinda kalmaya devam etmesi beklenebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 13:00 NFIB kuguk igletmeler iyimserlik endeksi - - 94.8
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
Giinliik PANS " Degisim (%) Degisim (%)
) o o

Seviye _degisim (%) BIST-100 71,04898  0.62 -0.95

USD/TRY 3.0367 0.54
EUR/TRY 3.2979 0.02 BIST-30 86,825.17 0.68 -0.69
EUR/USD 1.0859 -0.64 BIST Bankacllk 119,337.79 0.90 -0.48
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 5,871.83 -0.69 -5.94
Bir glin dnceki kapanig 10.91 11.21 XETRA DAX 9,825.07 -0.25 -8.54
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.518 Dow Jones Ind. Ave. 16,398.57 0.32 5.89

—

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4637.99  -0.12 -7.38

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,923.67 0.09 -5.88
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,093.86 -0.90 3.17
Brent petrol 31.55 -13.47 -15.37

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Kuresel biyumeye dair endiseler ve petrol fiyatlarinin yaklasik son 12 yilin 08/01/2016 11/01/2016 (baz puan-bps)

en dlsuk seviyesine gerilemesi, din A.B.D.'nin 2 yillik ve 5 yillik tahvil bilesik faiz (%) / kapanis degisim
faizlerinde alimlarin devam etmesine neden oldu. Ancak gegen hafta tahvil PIISEEeE 11.18 11.21 3 ﬁ
faizlerindeki sert dislus dikkate alindiginda, bu hafta hisse senedi KR ELRETE 11.19 11.31 13 ﬁ
piyasalarindaki satislarin devam etmesine karsin tahvillere olan ilginin din [IZATKEGRENY 1 10

kismen hafiflemis olmas sagirtici degil. TR Eurobond ($)  08/01/2016 11/01/2016 degisim (US$)

Kiresel biliylimeye ve Cin ekonomisine dair endiseler, petrol fiyatlarinin son 2025 115.2 1152 01 E;
12 yiin en diisiik seviyesine gerilemesi, iran-Suudi Arabistan arasindaki 2030 1616 1615 0.2
I . . N . N 2041 99.4 99.2 -0.1| =
gerginligin artiyor olmasi yiziinden gelismekte olan llke piyasalarindaki
satiglara paralel olarak TRY'de de deger kaybi yasaniyor. 19 Ocak’taki 08/01/2016 11/01/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 2.16 3| 4

TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde kiiresel risk algisindaki

degisikliklere hassas kalmay sirdiirmesini  bekledigimiz TRY'nin R ARRIGI L

performansi, yurt ici tahvil faizleri agisindan da belirleyici oluyor. Din yurt [eBSXERIIQUIs)JNeL:T0kV/2Iok ol hV(ok Vo Iok LI o[ N (o] o5))

icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizi 13 baz puanhk artisla gini %11.31 RG]
seviyesinden tamamladi. Tahvil faizleri Gzerindeki baskinin buglin de devam EeliS2iE]

etmesini bekliyoruz. Rusya
Brezilya

I

Bu hafta A.B.D.’de yogun tahvil ihraglari bulunuyor. A.B.D. Hazinesi bugiin  Kaynak Reuters
dizenleyecegi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24 milyarlik, yarin diizenleyecegi

10 yil vadeli ihaleyle US$ 21 milyarlik, Persembe giinkii 30 yillik ihale ile de US$ 13 milyarlik borglanma yapmay! planliyor. A.B.D.'de
NFIB kicuk isletmeler iyimserlik endeksinin agiklanacagi bugln, agirlikh olarak petrol fiyatlarindaki seyir ve A.B.D. Hazinesi'nin

duzenleyecegi tahvil ihalesine gelecek talep izlenecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0880, USD/TRY kuru 3.0375, sepet ise 3.1715 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Son glinlerde piyasalarda etkili olan Cin kaynakl risk algisi, PBoC’nin bugiin USD/CNY paritesinin resmi orta noktasini bir énceki orta
noktaya yakin tutmasinin ve merkez bankasinin biyik kamu bankalari araciliiyla “offshore” piyasada CNY alimina giderek Yuan
likiditesini azaltmasinin etkisiyle kismen azalmis durumda. Hong Kong'da gecelik Yuan HIBOR faiz oraninin %66.8 seviyesine kadar
yukseldigi gorilirken, piyasadaki genel izlenim PBoC’nin onshore-offshore (Cin icinde ve disinda islem géren CNY’nin fiyati) Yuan kurlari
arasindaki farki azaltmayi da hedefleyen ciddi bir miidahale yaptigi yoniinde.

Cin’de hisse senedi piyasalarinin bugiin hafif artida seyretmesi nispeten olumlu olsa da, son donemde kuresel risk algisinda belirleyici
olan bir diger faktér olan petrol fiyatlarindaki gelismeler icin aynisini sdylemek mimkin degil. Yilbasindan bu yana gerileme egilimi
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gosteren brent petrollin varil fiyati bu sabah US$ 30.52 seviyesine kadar diigerken, petrol fiyatlarindaki diiglis, emtia Ureticisi Ulkelerin ve
risk istahindaki degisimlere hassas gelismekte olan ulkelerin para birimlerini baski altinda birakiyor.

Son gunlerdeki yukari yonli seyrini diin koruyan USD/TRY kuru giinl 3.04 [y 08/01/2016 11/01/2016 degisim (%)
seviyesine yakin tamamlarken, bu sabah gline bu seviyenin lizerinde basladi.

dogdru bir hareket gérulmesi olasiliginin guglenecegdi dustincesindeyiz. USD/BRL 4.0230 4.0522 0.7%

N . EUR/USD 1.0929 1.0859 -0.6% @

Yeni yilda USD kargisinda %4’iin Uizerinde deger kaybeden TRY, Gliney Afrika i 117.44 11775 0.3% {}
B . . 0

Rand’inin ve Arjantin Pesosu’nun ardindan en zayif performansi gdsteren para CEEUSE 14517 14538 0.1% {T

birimi  konumunda. Kiresel risk algisindaki ylksek seyrin korunmasi USDITRY o e 0.5% {T

durumunda, USD/TRY kurunda 19 Ocak'ta yapilacak TCMB Para Politikasi |iSesyes 16.3082 16.7667 8% {?

Kurulu toplantisina yaklasildikga 3.0750 seviyesinde bulunan tarihi rekora [ 74.59 76.37 2 4% {T

Bozulan risk algisinin etkisiyle EUR ile fonlanan bazi riskli/yliksek getirili Y Ibagmndan bu yana USD kargismdaki performans (%)
pozisyonlarin azaltiimasi ve USD faiz oranlarinin petrol fiyatlarindaki distsle
beraber gerilemesi gibi unsurlar son ginlerde EUR'yu USD karsisinda
desteklese de, EUR/USD paritesinin 1.09 seviyesinin tUzerinde tutunamadigini
gozledik. Cin ve petrol konulari gindemde kalmaya devam ettikce EUR'nun

sinirli da olsa destek bulabilecedi beklentindeyiz.

Son giinlerde ingiltere’de 2016 yili iginde yapiimasi beklenen Euro

Bolgesi'nden ¢ikis referandumuna iliskin belirsizlikleri fiyatlamaya basladid

Kaynak Reuters

gorilen GBP/USD paritesi diin 1.45 seviyesinin altina gerileyerek 2010 yilinin
yaz aylarindan bu yana gérdiigl en diisiik seviyeye indi. Subat ayindaki AB Zirvesi'nde ingiliz yetkililerin AB temsilcileri ile yapacag

gorismeler dncesinde GBP’nin baski altinda kalmaya devam etmesi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.0340-3.0230-3.0190 Direng: 3.0470-3.0600-3.0750

EURUSD igin Destek: 1.0850-1.0820-1.0800 Direng: 1.0900-1.0950-1.0980

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din glne dislsle baslayan BIST-100 endeksi, kiresel hisse senedi 08/01/2016 ~ 11/01/2016 degisim
BIST-100 70,613.20 71,048.98 0.62%

BIST-30 86,234.62 86,825.17 0.68%
XBANK 118,275.08 119,337.79 0.90%
XUSIN 72,511.10 72,637.12 0.17%
MSCI TR 999,287 1,005,035 0.58%
MSCI EM 105 105 -0.22%
VIX 27.0 24.3 -10.03%

piyasalarindaki havanin biraz iyilesmesinin de etkisiyle glin icinde kayiplarini
tamamen geri aldi ve gini %0.62’lik yukselisle 71,048.98 puan seviyesinden
tamamladi. Giin iginde artiya gegtigi goriilen Avrupa hisse senedi endeksleri
din kazanimlarini koruyamayarak giinu hafif dislsle noktalarken, A.B.D.'de
endeksler gunu yatay tamamladi. Bugun dalgali bir seyir izleyebilecegini
dusindugimiz BIST-100 endeksinin 70,000 puan seviyesinin Uzerinde

tutunmaya devam edecegdi beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde 70,400,
70,000 ve 69,300 puan destek; 71,700, 72,150 ve 73,000 puan direng
seviyeleri.

Kaynak Reuters

Yikselen risk algisindan destek bularak son (g islem giiniinde US$ 1,110 seviyesinde bulunan 100 ginliik basit hareketli ortalamasini
test eden altinin ons fiyati bu seviyeyi kiramayarak din 6gdle saatlerinden itibaren yonunu hafif asagiya gevirdi. Bu sabah US$ 1,094.4
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seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,091, US$ 1,082 ve US$ 1,078 destek; US$ 1,110, US$ 1,113 ve US$ 1,120 ise direng

seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Ocak Sali

A.B.D. 13:00 NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksi - - 94.8

13 Ocak Gargamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 - 0.6

Cin 05:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 53.15 52.3 54.1

14 Ocak Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (bin) - - 277

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 10.3
11:00 Merkezi hikimet butce dengesi (TRY milyar) - - 0.8

A.B.D. 15:30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 0.2
15:30 Ocak ayi1 Empire imalat - -4 -4.59
16:15 Aralik ayi kapasite kullanimi (%) - 76.85 76.95
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) - -0.1 -0.56
17:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 93 92.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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