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e Gecen hafta yurt ici tahvil faizlerindeki gerilemede, petrol fiyatlarindaki disiisin verdigi destekle TRY’nin olumlu ayrismasi, Hazine
ihalelerine gliclu talep gelmesi ve Fed tutanaklarinda yeni bir mesajin yer almamasi belirleyici oldu. 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin
bilesik faizinin buglin %7.5-%7.3 araliindan uzaklagsmayacagini dugtiniyoruz. A.B.D.’de 6nemli bir veri giindeminin bulunmadidi ve
Atlanta Fed Baskani Lockhart'in konusmasinin takip edilecedi bugin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.92-%2.00 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.’de Cuma giinu agiklanan ortalama saatlik tcretlerde gérilen %0.2’lik sirpriz azalisa bagl olarak A.B.D. tahvil faizleri geriledi
ve USD de deger kaybetti. Bugiin EUR/USD paritesinin agirlikh olarak 1.1835-1.1900 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Cuma
glinii 2.2850 seviyesini test eden, ancak kiramayan USD/TRY kurunda ilk direng 2.2940 seviyesinde bulunuyor. Bu hafta veri
glindemi agisindan yurt icinde Kasim ay cari iglemler acigi 6éne c¢ikiyor. Yurt disinda ise A.B.D."de Carsamba glnu acgiklanacak
Aralik ayi perakende satiglar verisinin ve Cuma giinii yayimlanacak Michigan Universitesi giiven endeksinin giiglii gelmesi halinde,
Fed'in 2. ceyrekte ilk faiz artinmina gidebilecedi yoniindeki bazi beklentilerin destek bulmasi beklenebilir. A.B.D."de Cuma gini
aciklanacak TUFE verisi de haftanin éne ¢ikan verileri arasinda yer aliyor (déviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 19:40 Atlanta Fed Bagkani Lockhart'in konugsmasi
Japonya - Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Diger gindem maddeleri igin lttfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik YBY*

Kapani . S
Giinliik panis Degisim (%) Degisim (%)
Seviye _degisim (%) BIST-100 87,648.35  -0.05 2.25
USD/TRY 2.2940 -0.17
EUR/TRY 27179 0.22 BIST-30 108,468.32 -0.12 2.18
EUR/USD 1.1839 0.40 BIST Bankacilk 162,554.42 0.14 2.27
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,501.14 -1.07 -0.99
Bir glin dnceki kapanig 7.31 7.44 XETRA DAX 9,648.50 -1.99 -1.60
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.660 Dow Jones Ind. Ave. 17,737.37  -0.97 -0.48
MB O/N borgl faizi (9 7.50
orglanma faizi (%) S&P 500 204481  -0.86 -0.68
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,222.65 116 347
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 50.11 -1.66 -12.59

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Beklentimizle uyumlu olarak Cuma guini yurt ici tahvil piyasasindaki ihmli 08/01/2015 09/01/2015 (baz puan-bps)

seyir korunurken, faiz dislst de hiz kesti. Gegen hafta yurt ici tahvil bilegik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillik gosterge 7.47 7.44 -3
10 yillk gosterge 7.41 7.34 -7

faizlerindeki gerilemede, petrol fiyatlarindaki dustsin verdigi destekle
TRY’nin olumlu ayrismasi, Hazine ihalelerine gliglu talep gelmesi ve Fed

pep=

tutanaklarinda yeni bir mesajin yer almamasi belirleyici oldu. 2 yilhik ve 10 10-2 yil getiri farki

yilhk  tahvillerin  bilesik faizinin bugin %7.5-%7.3 araligindan
TR Eurobond ($)  08/01/2015 09/01/2015

2025
Hazine Mustesarligi, yarin yapacagi Ocak ayinin son ihalesinde 16 Aralik 2030

uzaklagmayacagini distinlyoruz.

2015 vadeli, kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek. Bu ay 6ngordigi TL  Pryey

10.8 milyarlik borglanma 6ngdristne ulagsmasi icin Hazine'nin yarinki
08/01/2015 09/01/2015

A.B.D. 10 yillik (%)
Cuma gini A.B.D.’de agiklanan Aralik ayi tarim digi istihdam verisi 252  KIVSA R AR

ihalede sadece yaklasik TL 400 milyonluk satis yapmasi yeterli olacak.

& e

bin kisi ile 240 bin kisi olan ortalama beklentinin lzerinde artti. Issizlik CDS (5 yilk USD) 08/01/2015 09/01/2015

orani da %5.8’'den %5.6’ya geriledi. Bir 6nceki ayin tarim disi istihdam

Tarkiye

verisi 321 binden 353 bine revize edildi. Ancak yatirimcilarin ortalama . .
Guney Afrika

saatlik Ucretlerde Aralik’taki %0.2'lik surpriz azalisa odaklanmalarina RIS

bagh olarak A.B.D. tahvil faizlerinde disis yasandi. Halihazirda disik Sl

Kay nak: Reuters

Y

seyreden petrol fiyatlarinin kiiresel biylime goériinimine dair endiseler
yaratmasi, A.B.D. tahvillerinin guvenilir liman 6zelliginin 6ne ¢ikmasina
neden oldu. Cuma giinii A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.9430 seviyesine kadar geriledigi giinii %1.9690 seviyesinden kapatti. Onemli
bir veri giindeminin bulunmadigi ve Atlanta Fed Baskani Lockhart'in konugsmasinin takip edileceg@i bugiin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizinin %1.92-%2.00 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Cuma giini A.B.D.’de yayimlanan Aralik ayi resmi istihdam raporu karisik bir gériiniim ¢izdi. Tarim digi istihdamda kaydedilen artis
252 bin kisi ile ortalama beklentinin hafif izerinde gerceklesirken, issizlik orani %5.8'den %5.6’ya geriledi. Manget rakamlar giclu
gorunse de, raporun iki alt kaleminin yatirnmcilarn hayal kirikhdina ugrattiyi séylenebilir. Bunlarin ilki, Kasim’da kayda deger aylk
artis (%0.4) kaydeden ortalama haftalik Ucretlerin Aralik ayinda sirpriz sekilde %0.2 gerilemesiydi. Raporun is gucune katilim
oraninin son Yyillarda gérdigu en dusik seviyede (%62.7) seyrettigini gostermesi ya da bagka bir ifadeyle issizlik oranindaki
gerilemenin kismen is guctine katihmin azalmasindan kaynaklanmasi ise, guglu verileri golgeleyen diger etkendi.

e Tarnim disi istihdamdaki artis piyasa katilimcilarinin beklediginden biraz fazla olsa da, yatirimcilar agisindan istihdam verilerinde 6ne
¢ikan nokta istihdam piyasasindaki “atil kapasite’nin korunduguna isaret eden Ucretler verisi oldu ve raporun yayimlanmasinin
ardindan USD’nin diinya para birimlerine karsi hafif deder kaybettigini gérdik. Veri dncesinde 2.30 seviyesinin hafif altinda
seyreden USD/TRY kuru, A.B.D.’den gelen verinin ardindan 2.2850 seviyesini test etti. Cuma giini 2.29'un altinda tutunamayan kur
glind 2.2935’ten tamamladi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e EUR/USD paritesinin A.B.D. istihdam verilerine ilk tepki olarak 1.1760’lara geriledigini gérdiysek de, paritedeki bu disls gecici
oldu. EUR, kiresel doviz piyasalarindaki genel egilime paralel olarak USD karsisinda deger kazandi. EUR/USD paritesi Cuma
gliniint 1.1840 seviyesinden tamamladi. USD’nin gelismis Ulke para birimlerine karsi performansini élgen ve gegen hafta Persembe
gunu dokuz yildir gordigi en yiiksek seviyede (92.5) seyreden Dolar Endeksi DXY, istihdam verisinin etkisiyle 92.0 seviyesinin

altina gekildi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1850, USD/TRY kuru 2.2901, sepet ise 2.5015 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma giinii A.B.D.de agiklanan ortalama saatlik (icretlerde Aralik ayinda |[BaZ-ANUCl 08/01/2015 09/01/2015 degisim (%)
goérllen %0.2'lik stirpriz azalisa bagh olarak A.B.D. tahvil faizleri geriledi ve  Fog=Vgias) 1.1792 1.1839 0.4% ﬁ
USD de deger kaybetti. Bugiin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1835- FRSSRI=Y 119.65 1185 -1.0% @
1.1900 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Cuma giini 2.2850 FSHEE 1.5087 15158 0.5% ﬁ
seviyesini test eden, ancak kiramayan USD/TRY kurunda ilk direng 2.2940 FfSfar=o% 22930 22940 -0.2% @
seviyesinde bulunuyor. Bu hafta veri glindemi agisindan yurt icinde Kasim  FfSyaN:] 11.5805 11.491 -0.8% @
ayi cari iglemler acigi 6ne cikiyor. Yurt disinda ise A.B.D."de Carsamba JHSSY=0z) 59.86 61.28 2.4% ﬁ
gunl aciklanacak Aralik ayr perakende satislar verisinin ve Cuma gini FfSyI=8 2662 2629 -1.2% @

yayimlanacak Michigan Universitesi giiven endeksinin glcli gelmesi
halinde, Fed’in 2. geyrekte ilk faiz artinrmina gidebilecedi yoniindeki bazi [ERALESUCELRNREIERVEIDEC]S el (oly felty = N EY)
beklentilerin  destek bulmasi beklenebilir. A.B.D.’de Cuma gini
aciklanacak TUFE verisi de haftanin dne gikan verileri arasinda yer aliyor.
Euro Bolgesi'nde ise goOzler, Carsamba gini Avrupa'nin en yiksek
mahkemesinin acgiklayacadi karara cevrildi. Mahkeme, ECB’nin daha
Onceki devlet tahvili alim programi konusundaki gorusuni agiklayacak.
ingiltere’de ise, Sali giinii tiiketici enflasyonu verisi izlenecek. ingiltere’de

Aralik’ta yillik bazda enflasyonun Kasim ayina gore gerilemesi bekleniyor.

Kay nak: Reuters

USDTRY icgin Destek: 2.2850-2.2810-2.2720 Direng: 2.2940-2.3100-
2.3150

EURUSD igin Destek: 1.1835-1.1755-1.1700  Direng: 1.1900-1.1955-1.2000

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Cuma guni ginun énemli bir kisminda 87,600-88,000 puan araliginda dar sayilabilecek bir bantta hareket eden BIST-100 endeksi,
O6dleden sonra A.B.D’den gelen ve Fed’in faiz artirirken aceleci davranmayabilecegine isaret eden istihdam verilerinin ardindan
88,300 puan seviyesinin (zerini test etti. Ancak kapanisa yakin kazanimlarini geri veren BIST-100 endeksi glini 87,648.35
puandan yatay tamamladi. BIST-100 endeksinde gecen hafta %2.6’lik yikselis kaydedildi.

e Kiresel hisse senedi endekslerinde Cuma giinl olumsuz bir hava hakimdi. Avrupa’da 50 buyuk sirketin hisse senetlerinden olusan
Euro Stoxx endeksi glini %2.94’lUk dususle tamamladi. A.B.D.’de ise Cuma guni %0.5-%1.0 gerileyen hisse senedi endekslerinin

yil basindan bu yana eksiye gegtigini gorduik.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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e A.B.D. istihdam verileri sonrasinda USD’nin dunya para birimlerine karsi hafif deder kaybetmesi, A.B.D.’de tahvil faizlerinin
gerilemesi ve kiresel hisse senedi piyasalarinda eszamanl olarak goérillen olumsuz hava, Cuma giini altinin ons fiyatini destekledi.
Haftanin son giininde US$ 1,224 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyatindaki yukari yonli hareket buglin de korunurken,
fiyatta sabah saatlerinde US$ 1,230 seviyesinin test edildigini gordik.

Goris:

Bugliin Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali. Asya borsalari 08/01/2015 09/01/2015 degisim
genelinde ise negatif bir seyir izleniyor. BIST-100 endeksinde Cuma [{S3glelo] 87,689.64 87,648.35

glnku A.B.D. verileri sonrasinda g6zlenen ylkseligin ardindan kar satislar 23] 108,598.18 108,468.32 -0.12%
geldigini goérdik. En son 2013 yilinin Mayis ayinda goérdigu seviyelere RGN 162,325.91 162,554.42 0.14%
yaklasan BIST-100 endeksindeki olumlu havanin korunmasi durumunda RS\ 80,714.96 80,587.86 -0.16%
dahi endeksin yukari yonli hareket etmekte zorlanabilecegini JYSORI 1,243,644 1,242,860 -0.06%
dusinlyoruz. BIST-100 endeksinde 87,250, 86,500 ve 85,570 destek; [V Sel=Y] 104 102 -2.13%
88,000, 88,500 ve 89,100 ise direng seviyeleri. VIX 17.0 17.6 3.17%

Kay nak: Reuters

Bu sabah yaklasik bir aydir gérdiigii en ylksek seviyede seyreden altinin
ons fiyatindaki yiikselis egiliminin korunmasi durumunda Aralik ortasinda gorilen US$ 1,238 seviyesi ilk 6nemli direng olarak takip
edilebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,222, US$ 1,213 ve US$ 1,1200 destek; US$ 1,230, US$ 1,238 ve US$ 1,250 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4




[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

12 Ocak 2015

ING 2

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Ocak Pazartesi

A.B.D. 19:40 Atlanta Fed Baskani Lockhart'in konugmasi

Japonya - Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

13 Ocak Sali

Turkiye 10:00 Kasim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -6.7 - -2.027
- Hazine Mustesarligi, 16 Aralik 2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 14:30 Aralik ay1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 99.4 - 98.1
24:00 Minneapolis Fed Baskani Kocherlakota’nin konugmasi

14 Ocak Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 11.1
15:30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) 0.1 0.1 0.7
16:00 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
21:00 Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 - 0.1

- Avrupa mahkemesi, ECB’nin daha 6nceki devlet tahvili alim programi konusundaki gorisini aciklayacak.
15 Ocak Pergsembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 10.5
11:00 Aralik ay1 merkezi hikkiimet dengesi (TRY milyar) - - 3.6

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 294

16 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.8/0.3 -0.3/0.8 -0.26/1.3
16:15 Aralik ayi kapasite kullanimi (%) 80.1 80.1 80.1
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.0 0.1 1.26
16:55 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 95 94.1 93.6
20:10 St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konusmasi

Euro Bélgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.1/-0.2 -I- -0.1/-0.2

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina kargin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tdm hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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