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e 19 Nisan'da gorev suresi dolacak olan TCMB Bagskani Basc¢r'nin yerine Para Politikasi Kurulu Gyesi Murat Cetinkaya’nin atanma
karari, hem bu konudaki belirsizligin giderilmesi hem de kurum iginden atama yapilmis olmasi agisindan piyasalarda olumlu karsilandi.
20 Nisan’daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz koridorunun Ust bandinda indirim yapilmasi beklenirken, bu yil icinde gorev
suresi dolacak doért PPK Uyesinin yerine hangi isimlerin atanacag ve TCMB’nin énimuizdeki dénemde uygulayacagi para politikasi
onemini koruyor (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin gelismekte olan llke piyasalarinda goérilecek seyir USD/TRY kurunda yon belirleyici olmaya devam edecek. Kurda diin test
edilen 2.82 seviyesi destek, 2.8480’'de bulunan 20 giinlik ortalama ise direng konumunda. Bugiin EUR/USD paritesi agisindan veri
giindeminin nispeten hafif oldugunu soylemek mimkiin. Euro Bélgesinde agiklanacak Mart ayi TUFE verisinden bir sirpriz
cikmadikga verinin parite Gzerinde etkisinin sinirli kalmasi beklenebilir. Benzer sekilde, piyasalarin son dénemde bdlgesel Fed
Baskanlarindan gelen nispeten sahince mesaijlara tepki vermedigi disunilecek olursa, Harker’in, Williams'in ve Lacker’in bugiin
yapacag! konusmalarin EUR/USD paritesinde 6nemli bir harekete yol agmayacagi beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 17 Subat 2021 vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracini yapacak.

A.B.D. - Fed’den Harker, Williams ve Lacker konugacak.

Almanya 09:00 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.8/0.3 -I- 0.8/0.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildanylla  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

apams ( Sinik o

Seviye  degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2-22;3 'g-iz BIST-100 83987.53  1.80 17.09

EUR/TRY . -0.

EUR/USD 1.1406 0.06 BIST-30 102,924.78 1.92 17.72
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 137,092.49 2.28 14.32
Bir glin 6nceki kapanis 9.52 9.75 FTSE 100 EOD 6,200.12 -0.07 -0.68
Gésterge Eurobond - Oca 2030 4.743 XETRA DAX 9,682.99 0.63 -9.87
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,556.41 -0.12 0.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,833.40 -0.36 348
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 S&P 500 2.041.99 027 -0.10
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1.257.55 141 1861
Brent petrol 42.83 212 14.89

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

TCMB tarafindan diin yayimlanan veriler, cari igslemler agiginin Subat'ta US$ 08/04/2016 11/04/2016 (baz puan-bps)
1.79 milyar ile piyasadaki ortalama beklentinin (US$ 2.1 milyar) hafif altinda bilesik faiz (%) / kapanis degisim
kaldigini gbsterdi. Cari agigin gegen senenin ayni ayina gore daraimasiyla 12 [ AAECE 9.97 9.75 -22

10 yillk gésterge 9.98 9.78 -20
10-2 yil getiri farki 1 3

@@

aylik birikimli cari agik da US$ 32 milyardan US$ 30.5 milyara geriledi.

19 Nisan’'da gorev suresi dolacak olan TCMB Baskani Basci’'nin yerine Para o
TR Eurobond ($)  08/04/2016 11/04/2016 degisim (US$)

2025 119.9 120.4 0.5
2030 170.3 1715 12
2041 107.6 108.7 11

Politikasi Kurulu tyesi Murat Cetinkaya’nin atanma karari, hem bu konudaki
belirsizligin gideriimesi hem de kurum iginden atama yapilmis olmasi
acisindan piyasalarda olumlu kargilandi. Din 2 yillik tahvilin bilesik faizi
%9.97'den %9.75’e kadar geriledi. 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 20 baz puan
duserek %9.78’e geriledi. Tahvil faizleri bu sabah dunku duglisin bir kismini

08/04/2016 11/04/2016 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.72 1.72 0
10-2 yil getiri farki 102 102

3 ==

geri verebilir. 20 Nisan'daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz

koridorunun st bandinda indirim yapilmasi beklenirken, bu yil icinde gérev

siiresi dolacak dért PPK (yesinin yerine hangi isimlerin atanacadl ve |kt i i L )

TCMB'nin  8niimiizdeki dénemde uygulayacagi para politikasi onemini [Eieke A A5t 71| &
Giiney Afrika 320 314 6.7 1F
koruyor.
Rusya 298 288 99| 1}
Bugiin Hazine Mustesarligi 17 Subat 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kupon [EICHI% 384 370 -13.8 @

ddemeli tahvilin yeniden ihracini yapacak. Hazine, bu ay diizenleyecegi tek ~<@ynak Reuters

ihale ile piyasadan TL 1.4 milyar, kamudan da TL 1.1 milyar borglanmay:i planlyor.

Cuma gunu kiresel risk istahinda yasanan artisin etkisinin diin ginin ilk kisminda da devam etmesiyle givenilir liman olarak goérilen
A.B.D. tahvillerine satis geldi. Ancak daha sonra hisse senedi piyasalarindaki kazanimlarin azalmasina paralel olarak tahvil faizlerindeki
yukselis geri verilirken, A.B.D. tahvil faizleri glini yatay kapatti. DUn %1.7219 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu

sabah %1.7430 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D.’de Mart ay1 NFIB Kiigiik igletmeler lyimserlik Endeksi agiklanacak ve Fed’den Harker, Williams ve Lacker konusacak

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1410, USD/TRY kuru 2.8265, sepet ise 3.0261 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Din sabah saatlerinden itibaren gelismekte olan ulke para birimleri genelinde petrol fiyatlarindaki toparlanmanin etkisiyle hissedilen
olumlu hava TRY'yi de desteklerken, USD/TRY kuru Basbakan Yardimcisi Simsek’in yeni TCMB Bagkaninin kurum iginden gelecegini
aciklamasinin ardindan giin igi diisik seviyesini gorerek 2.82'yi test etti. USD/TRY kuru giinii 2.8340 seviyesinden tamamlarken, TRY’de
diin USD karsisinda kaydedilen degerlenme (%0.6), son dénemde risk istahindaki dalgalanmalara kargi daha hassas olan BRL (%2.8)
ve ZAR (%1.7) gibi para birimlerine kiyasla daha sinirliydi.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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TCMB Baskaninin mevcut Para Politikasi Kurulu Uyeleri arasindan ¢ikmasi yurt ici piyasalara olumlu yansisa da, bu géreve atanacak
olan Murat Cetinkaya finansal piyasalarin yakindan tanididi bir isim degil. Bu nedenle yeni TCMB Bagkanindan 6niimiizdeki donemde
gelecek iletisim piyasalarin risk algisi ve dolayisiyla TRY’nin seyri agisindan énemli olacak.

Bugiin gelismekte olan llke piyasalarinda goérilecek seyir USD/TRY kurunda SEvETEn 08/04/2016  11/04/2016 degisim (%)

yon belirleyici olmaya devam edecek. Kurda diin test edilen 2.82 seviyesi
EUR/USD 1.1399 1.1406 0.1%

USD/JPY 108.03 107.93 -0.1%
Son ginlerde oldugu gibi diin de 1.14 seviyesinin etrafinda hareket eden [el=l=l8p) 1.4122 1.4239 0.8%

destek, 2.8480’de bulunan 20 gunlik ortalama ise direng konumunda.

EUR/USD paritesi ginu 1.1404 seviyesinden tamamladi. Bugin EUR/USD [SE0aIz% 2.8481 2.8316 -0.6%
paritesi agisindan veri giindeminin nispeten hafif oldugunu séylemek mimkin. JUSBPA 14.9750 14.7210 -1.7%
Euro Bélgesi'nde agiklanacak Mart ayi TUFE verisinden bir siirpriz gikmadikga [SSIBIEUS 67.13 66.65 -0.7%
verinin parite lizerinde etkisinin sinirli kalmasi beklenebilir. Benzer sekilde, [ESIN/EE 3.5886 3.4912 -2.7%

PEPEPEPEENPEY

piyasalarin son dénemde bolgesel Fed Baskanlarindan gelen nispeten sahince

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

mesajlara tepki vermedigi dislnllecek olursa, Harker'in, Williams’in ve
Lacker'in buglin yapacagi konusmalarin EUR/USD paritesinde énemli bir
harekete yol agmayacagi beklentisindeyiz.

USDTRY icin Destek: 2.8200-2.8070-2.8000 Direng: 2.8330-2.8480-2.8540

EURUSD igin Destek: 1.1380-1.1350-1.1330 Direng: 1.1450-1.1485-1.1500

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dun beklentiden hafif olumlu gelen cari igslemler agigi, TCMB Bagkaninin kurum 08/04/2016 11/04/2016 degisim
icinde ¢cikmasinin yarattigi gorece iyimserlik ve gelismekte olan llke piyasalari EISIEN0Y 82,502.11 83,987.53 1.80%
genelinde etkili olan olumlu hava BIST-100 endeksinde Cuma giinii gézlenen [ESIEE 100,988.84  102,924.78 1.92%
ylkselis egiliminin korunmasinda rol oynadi. Endeks din gini %1.8'lik RSl 134,036.41  137,092.49 2.28%
yiikselisle 83,987.53 puan seviyesinden tamamlarken, endekste son iki islem Rl 85,031.85 86,244.75 1.43%

MSCITR 1,167,941 1,188,749 1.78%
MSCI EM 102.14 102.60 0.45%
VIX 15.4 16.3 5.86%

guntnde kaydedilen ylkselis %3.5’e yakin. BIST-100 endeksinde bugiin,
Kasim ayinda go6zlenen gin ici yuksek seviyenin bulundugu 84,350 puan

seviyesinin test edilebilecegi diuisiincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 83,500,
83,000 ve 82,300 puan destek; 84,350, 85,000 ve 85,800 puan ise direng
seviyeleri.

Kaynak Reuters

USD’deki gérece zayif seyir diin altinin ons fiyatini desteklerken altinin ons fiyati glinii US$ 1,257.88 ile yaklasik (i¢ haftadir gordiigi en
yuksek seviyeden tamamladi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,239, US$ 1,229 ve US$ 1,225 destek; 1,260, US$ 1,264 ve US$ 1,271 ise
direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Nisan Sah

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 17 Subat 2021 vadeli sabit kupon édemeli tahvilin yeniden ihracini yapacak.

A.B.D. 13:00 Mart ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik Endeksi - - 92.9
- Fed’den Harker, Williams ve Lacker konugsacak.

Almanya 09:00 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.8/0.3 -/- 0.8/0.3

ingiltere 11:30 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.3/0.4 0.3/0.4 0.2/0.3

13 Nisan Garsamba

A.B.D. 15:30 Mart ayI perakende satiglar (aylik %) -0.1 0.2 -0.1
21:00 Fed, Bej Kitap’l yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi sanayi uretimi (YY %) 1.5 - 2.8

14 Nisan Pergsembe

A.B.D. 15:30 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.1 0.2/1.1 -0.2/1.0
15:30 Mart ayi gida ve eneriji hari¢ TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.2 0.2/2.2 0.3/2.3
17:00 Fed’den Lockhart'in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) 1.2/-0.1 - 1.2/-0.1
12:00 Mart ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.0 - 1.0

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ayi issizlik orani (%) - - 10.8

A.B.D. 16:15 Mart ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 -0.1 -0.5
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 92 91
19:30 Fed’den Evans’in konusmasi

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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