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e Hazine bugin 2 yillik ve 10 yilhk gosterge tahvillerin ve 20 Nisan 2022 vadeli, degisken kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracini
gerceklestirecek. Bu sabah agiklanacak Mart ayi cari igslemler agidi verisinin piyasaya etkisinin gecici olmasini bekliyoruz ve 2 yillik
gosterge tahvilin bilesik faizinin %9.85-10.00 araliginda kalacagini disiniyoruz. A.B.D. tahvil faizlerinin yoni agisindan bu hafta
duzenlenecek US$ 64 milyarlik tahvil ihalelerinin yani sira perakende satiglar ve imalat verileri gibi ekonomik bilytimenin ne derece
gUglu oldugunu isaret edecek veriler nemli olacak (tahvil, sayfa 2)

e Son gunlerde 2.70 seviyesinden ¢ok uzaklasamayan ve genel olarak yatay bir gérinim arz eden USD/TRY kurunda 2.6750 guglu
destek, 2.72 ise diren¢g konumunda. Cari agigin ortalama beklenti olan US$ 4.3 milyarin altinda kalmasi, gelismekte olan llke para
birimlerindeki genel havaya da bagli olarak TRY’ye hafif olumlu yansiyabilir. EUR/USD paritesinde 100 gunlik basit hareketli
ortalamanin bulundugu 1.1220 seviyesi ilk dnemli diren¢ (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye Hazine, 16.11.2016 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag¢ edecek.

Hazine, 20.04.2022 vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

Hazine, 12.03.2025 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Tarkiye 10:00 Mart ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -4.4 -4.3 -3.196
A.B.D. 14:30 Ocak ay1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 97.5 - 95.2

- Fed lyesi Williams’in konugmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kaobani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Ginluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 84,752.83 0.82 0.77
USD/TRY 2.6928 001 BIST-30 103500.34 076 -0.43
EUR/TRY 3.0045 -0.58
EUR/USD 1.1154 0.44 BIST Bankacilik 148,358.73 0.85 -4.20
Bir gun onceki kapan|§ 9.69 9.92 XETRA DAX 11,673.35 -0.31 17.59
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.833 Dow Jones Ind. Ave. 18,105.17 -0.47 0.37
MB O/N borglanma faizi (%) 705 S&P 500 2.105.33 -0.51 0.71
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1.183.70 -0.33 0.08
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 64.91 -0.73 12.15

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Hazine Mistegarligi diin diizenledigi 5 Subat 2020 vadeli, 6 ayda bir sabit 08/05/2015 11/05/2015 (baz puan-bps)

kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracinda %9.61 ortalama bilegik faizle bilesik faiz (%) / kapanis degisim
(beklenti: %9.66) piyasadan toplam TL 2 milyar borglandi. Giniin dider PRV tIer 10.02 9.92 9 07
ihalesi olan 16 Nisan 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli 6 ayda bir kupon 10 yillk gésterge 9.33 9.11 22 @

odemeli tahvilin yeniden ihracinda ise %2.36 ortalama reel faizle EI S RRRISTREN -69 -82

(beklenti: %2.33) piyasaya TL 1.77 milyarlik satis gerceklestirildi.

TR Eurobond ($)  08/05/2015 11/05/2015 degisim (US$)
Hazine bugiin 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahvillerin ve 20 Nisan 2022 Bl 122.4 -0.2

vadeli, degigken kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracini gerceklestirecek. Bk 173.3 0.1
Bu ay Hazine TL 11.9 milyarlik itfasina karsilik toplam TL 9 milyarlik [EleyEs 110.1 -0.2

borclanma yapmayi planliyor. Ihalelerde talep agisindan bir sikinti

08/05/2015 11/05/2015
A.B.D. 10 yillik (%)

degisim (bps)
yagsanmasini beklemiyoruz.

= 4§48

Dun %9.92 bilesik faiz seviyesinden kapansa da, 2 yillik gosterge tahvil [RICYATREIREYN

%10 seviyesinden uzaklasamadi. CDS (5 yillk USD)  08/05/2015 11/05/2015

degisim (bps)
Bu sabah agiklanacak Mart ayi cari islemler agigi verisinin piyasaya [REUE
etkisinin gegici olmasini bekliyoruz ve 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik REUSEAULE]

faizinin %9.85-10.00 araliginda kalacagdini distinuyoruz. Rusya
Brezilya
Kay nak: Reuters

Ny

A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta diizenleyecedgi US$ 64 milyarlik tahvil
borglanmasi Oncesinde diin faizlerde yikselis yasandi. Bugin 3 yillik
tahvil ihalesiyle US$ 24 milyarlik, yarin 10 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24 milyarlik, Persembe giinli de 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 16

milyarlik borglanma yapilmasi éngéruluyor.

A.B.D. tahvil faizlerinin yéni agisindan bu hafta diizenlenecek US$ 64 milyarlik tahvil ihalelerinin yani sira perakende satiglar ve imalat
verileri gibi ekonomik biyimenin ne derece gigli oldugunu isaret edecek veriler dnemli olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1188, USD/TRY kuru 2.6965, sepet ise 2.8544 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Yunan yetkililer, tlkenin IMF'ye bugiin yapmasi gereken EUR 750 milyon tutarindaki bor¢ 6demesinin gergeklestirildigini agiklasa
da, Yunanistan’in mali durumunun énimuzdeki aylarda ciddi anlamda bozulacagi dusiincesi ve diin yapilan Eurogroup toplantisindaki
olumlu havaya karsin toplantida somut bir ¢6ziime yaklasiimamasi EUR’ya olumsuz yansidi. Din 1.1131 seviyesine kadar gerileyen
EUR/USD paritesi, hafta basindan bu yana 100 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1.1220 seviyesinin altinda seyrediyor.

GBP/USD paritesinde Birlesik Krallik'ta gegen hafta Muhafazakar Parti'nin zaferiyle sonuglanan secgimler sonrasinda gézlenen yukari
yonli hareket diin de korundu. Diin 1.5613 seviyesine kadar yukselerek yil icinde kaydettigi en ylksek seviyeye ulasan parite, 2014

yihnin Agustos ayindan bu yana altinda seyrettigi 200 gunlik hareketli ortalamasini test etti.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Son glnlerde 2.70 seviyesinden ¢ok uzaklasamayan ve genel olarak yatay [FoRVearaee s 08/05/2015 11/05/2015 degisim (%)
bir goérinim arz eden USD/TRY kurunda 2.6750 giicli destek, 2.72 ise

diren¢ konumunda.

EUR/USD 1.1203 1.1154 -0.4%

USD/JPY 119.79 120.07 0.2%
Haftanin ilk glininde diger gelismekte olan (ke para birimlerine gore [e=I=185p) 1.5454 1.5584 0.8%
nispeten olumlu bir seyir izleyen TRY’de bugin Mart ayi cari islemler JEEDaIRY 2.6932 2.6928 0.0%
dengesi takip edilecek. USD/ZAR 11.9210 12.0804 1.3%
USD/RUB 50.76 51.15 0.8%
USD/BRL 2.9720 3.0600 3.0%

Cari iglemler agiginin bir dnceki aya gore hafif yikselmesi, ancak 12 aylk

D) e

birikimli cari agiktaki daralma egiliminin korunmasi bekleniyor. Cari agigin

ortalama beklenti olan US$ 4.3 milyarin altinda kalmasi, gelismekte olan Y ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Ulke para birimlerindeki genel havaya da bagli olarak TRY’ye hafif olumlu

-Y.E%
yansiyabilir. -0b%
USDTRY igin Destek: 2.6920-2.6865-2.6795 Direng: 2.7045-2.7135- 0.3%
2.7220 -13,5%

-4.L%
13-—

-13.2%

EURUSD icin Destek: 1.1140-1.1070-1.1000 Direng: 1.1220-1.1265-
1.1300

Kay nak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma glnu kaydettigi sert yukselisin ardindan din de alicili seyrini koruyan

08/05/2015  11/05/2015 degisim

BIST-100 endeksi, 85,000 puan seviyesinin Uzerini test ettigi gini 84,059.89 84,752.83

%0.82’lik artigla 84,752.83 puandan tamamladi. Bugin daha temkinli bir 102,722.05 103,500.34 0.76%
seyir izleyecegini dislndigimiz endeksin 84,400 puan seviyesinde 147,109.94 148,358.73 0.85%
bulunan 100 gunlik hareketli ortalamasinin  Gzerinde tutunup 83,023.99 83,632.13 0.73%
tutunamayacag izlenecek. BIST-100 endeksinde 84,400, 83,000 ve 82,300 1,178,709 1,188,389 0.82%
destek; 85,250, 86,000 ve 86,350 direng seviyeleri. 123 122 -0.36%
Cuma giniinin ardindan diin de US$ 1,180 seviyesini test eden ancak 12.9 13.9 7.70%

Kay nak: Reuters

kiramayan altinin ons fiyati, bu sabah bu seviyenin hafif Uzerinde
seyrediyor. A.B.D. tahvil faizlerinde kaydedilen ylkselisin, halihazirda zayif bir teknik gériniim gizen altinin ons fiyati Gzerinde asagi
yonla riskleri arttirdi§i séylenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,180, US$ 1,168 ve US$ 1,150 destek; US$ 1,190, US$ 1,200 ve US$
1,210 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
12 Mayis Sali
Tarkiye Hazine, 16.11.2016 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Hazine, 20.04.2022 vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Hazine, 12.03.2025 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrac edecek.
Tarkiye 10:00 Mart ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -4.4 -4.3 -3.196
A.B.D. 14:30 Ocak ay1 NFIB kulguk isletmeler iyimserlik endeksi 97.5 - 95.2
- Fed Uyesi Williams’in konusmasi
13 Mayis Carsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Nisan ayi perakende satiglar (aylik %) 0.2 0.3 0.9
Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. geyrek GSYH buyimesi (CC %) 0.5 0.4 0.3
Almanya 09:00 2015 yili 1. geyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.4 0.5 0.7
09:00 Nisan ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.1/0.4 -0.1/0.4 -0.1/0.4
ingiltere 12:30 BoE ¢eyreklik enflasyon raporunu yayimlayacak.
Cin 08:30 Nisan sanayi tretimi (YY %) 6.3 6 5.6
08:30 Nisan perakende satislar (YY %) 10.2 10.4 10.2
14 Mayis Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 275 - 265
15 Mayis Cuma
Turkiye 10:00 Subat ayi issizlik orani (%) - - 11.3
11:00 Nisan ay1 merkezi hiikimet dengesi (TRY milyar) - - -6.8
A.B.D. 15:30 Mayis ayl Empire imalat endeksi 4 4.5 -1.19
16:15 Nisan ayi kapasite kullanimi (%) 78.5 78.4 78.4
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylk %) 0.3 0.1 -0.6
16:55 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 96.5 96.9 95.9
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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