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e Cumhurbaskani Erdogan’in diin Basbakan Yardimcisi Babacan ve TCMB Baskani Bascl ile goriismesinin ilimli gegtigi algisiyla bu
sabah yurt i¢i piyasalar gline olumlu basladi. Giin iginde yurt ici tahvil faizlerinde temkinli olmakla beraber disls gérmeyi bekliyoruz.
Bugiinin 6ne ¢ikan verisi, A.B.D.'de agiklanacak olan Subat ayl perakende satiglar verisi. A.B.D.'nin ve Almanya’nin 10 yillik
tahvilleri arasindaki getiri farkinin buglin 190 baz puandan uzaklagsmayacagini dislintyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Dilnkl toplanti sonrasinda Cumhurbaskanhdrndan yapilan agiklamalarda TCMB’nin bagimsizligina deginilmese de, agiklama
sonrasinda piyasadaki olugan temkinli ihmli havanin etkisiyle USD/TRY kurunun giine dususle basladigi goriliyor. USD/TRY
kurunda ilk 6nemli destek 2.5750’de. Ocak’ta -%0.8 gerileyerek hayal kirikligi yaratan A.B.D. perakende satislar verisinin Subat'ta
%0.4 artarak toparlanmasi bekleniyor. Bugiinki verinin hayal kirikligi yaratmasi durumunda ise, A.B.D.’de i¢ tiketimin 2015 yilinin
ilk ceyreginde GSYH biiyimesine saglayacadi katkiya dair mevcut soru isaretlerinin destek bulmasi ve son glinlerde sert deger
kazanan USD’de hafif dizeltme goérilmesi olasi. Bdyle bir senaryonun gerceklesmesi, EUR/USD paritesinin 1.07 seviyesine
yukselmesini, USD/TRY kurunun ise 6nimizdeki hafta yapilacak PPK 6ncesinde 2.60 seviyesinin altinda kalmasini saglayabilir
(ddviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 300 - 320

15:30 Subat ayi perakende satiglar (aylik %) 0.6 0.4 -0.8
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.2 - 0.0

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Gunluk YBY*

Gunlik Kapanis  nesisim (%) Degisim (%)

Seviye degisim (%)
USD/TRY > 6095 106 BIST-100 78,276.98 0.38 -8.68
EUR/TRY 2.7518 -2.50 BIST-30 95,920.02 0.58 -9.64
EUR/USD 1.0545 -1.42 BIST Bankacilik 139,766.06 0.85 -12.06
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6.721.51 0.28 237
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4918

Dow Jones Ind. Ave. 17,635.39 -0.16 -1.05

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 204024 -0.19 -0-91
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,154.05 -0.61 -2.33
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 57.54 2.04 0.37

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cumhurbagkani Erdogan’in diin Bagbakan Yardimcisi Babacan ve TCMB 10/03/2015 11/03/2015 (baz puan-bps)
Bagkani Basgl ile gérismesinin ardindan yapilan aciklamada, “Tirkiye'de bilesik faiz (%) / kapanis degdisim

ekonominin temellerinin son derece saglam olduguna isaret edilen PALIERE L 8.85 8.86 1

3

gériismede, glclii ve dengeli biyime hedefleri dogrultusunda RIONIIECHE e 8.39 8.33 -6
uygulanmakta olan politikalar, Sayin Cumhurbaskanimizin faiz ve liretime RIFALKEIRENN -46 -53

ybnelik hassasiyetleri lizerinde durulmugtur. Tirkiye'nin 2023 hedefleri degisim (US$)

TR Eurobond ($)  10/03/2015 11/03/2015
2025 121.1 121.6 0.5
2030 171.9 172.6 0.7

dogrultusunda mevcut giiven ve istikrar ortaminin titizlikle muhafaza
edilmesi gerektiginin alti ¢izilmistir’ denildi.

Gortusmenin ihmli gectigi algisiyla bu sabah yurt i¢i piyasalar giine olumlu  JEeZxE 109.1 110.0 1.0

bagladi. Nitekim EUR/USD paritesindeki duslise karsin USD/TRY 10/03/2015 11/03/2015

degisim (bps)

Jy 5=

kurunun da gerileyerek 2.59 seviyesine yaklasmasi bu durumla FNCYSRTIIIICA)
aciklanabilir. Gun icinde yurt ici tahvil faizlerinde temkinli olmakla beraber T ISR 2N

dists gdrmeyi bekliyoruz.
CDS (5 yillk USD)  10/03/2015 11/03/2015

ECB’nin hafta basinda tahvil alimlarina baslamasinin etkisiyle Euro RE{aO%:
Bolgesi tahvil faizleri gerilerken, goreceli olarak getirileri yiksek kalan EeillY@ifie!
A.B.D. tahvillerine de alm gelmisti Din piyasadaki alicili seyrin JRUSYE

Jed e

korunmasinda, US$ 21 milyarlik satisin gergeklestirildigi 10 yillik tahvil EEANEN

ihracina yabanci yatinmcilardan giiclu talep gelmesi etkili oldu. A.B.D.’nin  Kaynak: Reuters

10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.1174 seviyesinde bulunuyor.

Buglnuin 6ne ¢ikan verisi, A.B.D.'de agiklanacak olan Subat ay1 perakende satislar verisi. A.B.D.’nin ve Almanya’nin 10 yillik tahvilleri
arasindaki getiri farkinin bugiin 190 baz puandan uzaklagsmayacagini dustiniyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0592, USD/TRY kuru 2.5955, sepet ise 2.6723 seviyesinde bulunuyor.

Gorius:

ECB tarafindan bu hafta uygulamaya konulan ve Euro Bdlgesi’nde halihazirda dusik seyreden tahvil faizlerinin daha da gerilemesine
neden olan varlik alim programinin tahvil getirilerini baski altinda birakmaya devam edecegi distncesi ve Fed'in Haziran ayi
toplantisinda para politikasini normallestirmeye baglayabilecegi yonunde gittikce gliglenen beklenti EUR/USD paritesinin son giinlerde
sert gerilemesinde etkili oluyor. EUR/USD paritesinin bu sabah erken saatlerde dnemli bir destek seviyesi olarak goérilebilecek 1.05'i
test ettigini goérdik. USD, gelismis Ulke para birimlerine karsi gugli seyrini korurken, GBP/USD paritesi din 1.50 seviyesinin altina
geriledi. USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir sepet karsisinda degerini 6lgen Dolar Endeksi (DXY) ise bu sabah 2003
yilindan bu yana ilk defa énemli bir psikolojik esik olan 100 seviyesinin lzerinde islem gordu.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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USD’deki glicli seyrin korunmasina karsin son dénemde sert deger kaybi Déviz kurlar! 10/03/2015  11/03/2015 degisim (%)
yasayan bazi gelismekte olan Ulke para birimlerinin diin kayiplarini azalttigi
gozlendi. Rus Rublesi, Glney Afrika Randi ve TRY, EMEA bdlgesinde en

belirgin olumlu performansi gdsteren para birimleriydi. TRY 6&zelinde

EUR/USD 1.0697 1.0545 -1.4%
USD/JPY 121.13 121.44 0.3%
GBP/USD 1.5066 1.4925 -0.9%
USD/TRY 2.6375 2.6095 -1.1%
USD/ZAR 12.363 12.2735 -0.7%
USD/RUB 62.315 61.435 -1.4%
USD/BRL 3.1016 3.1251 0.8%

degerlendirecek olursak, TCMB Bagkani Bas¢r’'nin din aksam
Cumhurbagkani Erdogan ile gergeklestirdigi toplantiya dair piyasa
katihmcilari arasinda hissedilen temkinli iyimserlik ve US$ 2 milyarla
piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalan Ocak ayi cari islemler

EEpEpp

aciginin cari islemler dengesindeki iyilesmenin sirdigine isaret etmesi,

din TRY'ye olumlu yansiyan gelismelerdi. Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Dunku toplanti sonrasinda Cumhurbaskanhgrndan yapilan agiklamalarda, -12.9%
TCMB’nin bagimsizhigina deginilmese de, agiklama sonrasinda piyasadaki -1.4%
olusan temkinli ihmli havanin etkisiyle USD/TRY kurunun giine dissle -4.0%
basladigi goriiliiyor. USD/TRY kurunda ilk nemli destek 2.5750'de. -10.7%
Buglin A.B.D.’de yayimlanacak Subat ayi perakende satislar, kiiresel veri 2::
giindeminin zayif oldugu bu haftanin 6ne ¢ikan verisi. Ocak ayinda -%0.8 S

gerileyerek hayal kirikligi yaratan perakende satislarin Subat'ta %0.4 Kay nak: Reuters
artarak toparlanmasi bekleniyor. Bugunku verinin hayal kiriklidi yaratmasi

durumunda, A.B.D.’de i¢ tiiketimin 2015 yilhinin ilk geyreginde GSYH buylimesine sagdlayacag! katkiya dair mevcut soru isaretlerinin
guclenmesi ve son glnlerde sert deder kazanan USD’de hafif dlzeltme goérilmesi olasi. Bdyle bir senaryonun gergeklesmesi,
EUR/USD paritesinin 1.07 seviyesine yukselmesini, USD/TRY kurunun ise onumdizdeki hafta yapilacak PPK &6ncesinde 2.60

seviyesinin altinda kalmasini saglayabilir.
USDTRY igin Destek: 2.5750-2.5600-2.5400  Direng: 2.6040-2.6240-2.6300

EURUSD igin Destek: 1.0540-1.0500-1.0450 Direng: 1.0620-1.0700-1.0760

Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Dun gun icinde 76,656 seviyesine kadar gerileyen BIST-100 endeksi 10/03/2015 11/03/2015 degisim
kapanisa yakin USD/TRY kurunda gézlenen hafif gerilemenin de destegiyle 77,977.48 78,276.98

kayiplarini geri alarak gunu %0.38 artida, 78,277 puan seviyesinden 95,368.57 95,920.02 0.58%
tamamladi. Din bankacilik sektér endeksinde %0.85’lik yiikselis kaydedildi. 138,584.23 139,766.06 0.85%
BIST-100 endeksinin bugiin gline yiikselisle baslayacagdi ve endekste gin 74,213.34 73,906.75 -0.41%
icinde 79,500 puan seviyesinin Uzerinin test edilebilecegini disinlyoruz. 1,094,999 1,101,256 0.57%
BIST-100 endeksinde 77,600, 77,100 ve 76,300 destek; 78,800, 80,000 ve 120 122 2.20%
80,500 direng seviyeleri. 16.7 16.9 1.08%

Kay nak: Reuters

Din 6gleden sonra US$ 1,150 seviyesini test eden altinin ons fiyatinin bu
seviyeden destek buldugu goézlendi. Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak perakende satislar verisi sonrasinda A.B.D. tahvil faizlerinde ve
USD'de gorulecek seyir altinin ons fiyati agisindan dnemli olacak. Verinin zayif gergeklesmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde hafta

basindan bu yana gozlenen gerilemenin siirmesi ve USD’nin diinya para birimleri karsisinda hafif deger kaybetmesi, US$ 1,163

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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seviyesinde bulunun altinin ons fiyatina olumlu yansiyabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,150, US$ 1,142 ve US$ 1,132 destek, US$
1,175, US$ 1,190 ve US$ 1,200 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

12 Mart Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 300 - 320
15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.4 -0.8

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.2 - 0.0

Almanya 09:00 Subat ayi TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.9/0.1 - 0.9/0.1

13 Mart Cuma

Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.

A.B.D. 16:55 Mart ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 96 96 95.4

Rusya Merkez Bankasi faiz karari (%) 14 - 15

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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