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® Yurtiginde diin agiklanan cari iglemler hesabinin Eylii'de US$ 27 milyonluk agik beklentisine karsilik hafif fazla vermesi ve Agustos
ayina iliskin verinin de US$ 160 milyon agiktan US$ 27 milyon fazlaya revize edilmesi, piyasalarda olumlu karsilandi. Gigli A.B.D.
istihdam verilerinin etkisiyle hafta basinda baski altinda kalan gelismekte olan Ulke piyasalari genelinde dun nispeten daha olumlu
bir hava hakim olurken, bu hava ve olumlu cari iglemler verisi diin TRY cinsi varliklara alim getirdi. Bugtin yurt igi tahvil piyasasinda
USD/TRY kurundaki hareketlerin takip edilece@i ve kurda sert bir hareket gdzlenmedigi takdirde tahvil faizlerinin gérece yatay
seyredecegi beklentisindeyiz (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin Fed konusmaci takvimi oldukga yogun. Bagkan Yellen, St. Louis Fed Bagkani Bullard ve Richmond Fed Baskani Lacker
Washington’da yapilacak konferanslarda konusacak. FOMC icinde agirhgi yiuksek isimlerden New York Fed Baskani Dudley ve
Chicago Fed Bagkani Evans ise kendi bdlgelerinde konusmalar yapacak. Bugiinkii konusmalardan ¢ikan mesajlarin FOMC iginde
Arallk ayinda faiz artirrmina gidilmesi konusunda fikir birligi olusmaya bagsladigi yodninde bir izlenim vermesi USD'yi
destekleyecektir. Bugiin USD/TRY kurunun 100 gunliik basit hareketli ortalamasinin (2.8675) Gzerinde tutunabilecegini, EUR/USD
paritesinin ise Fed konusmacilarindan sirpriz derecede net bir mesaj gelmedigi takdirde 1.0700-1.0660 bdlgesindeki destegi
kiramayacagini dusiiniiyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) 265 - 260
16:30 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 81,717.99  0.67 -4.67
USD/TRY 2.8738 -1.33 BIST-30 100,579.17 0.67 -5.25
EURITRY 3.0881 1.22 BIST Bankacilk 137,043.13 101 -13.78
EUR/USD 1.0743 0.19
— - - — FTSE 100 EOD 6,297.20 0.35 -4.10
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 10.0 10.95 XETRA DAX 10,907.87 0.70 11.24
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.371 Dow Jones Ind. Ave. 17,702.22 -0.32 -0.68
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,067.02 -0.32 6.99
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2 075.00 .0.32 0.78
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altn 1,085.76 -0.34 -8.11
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 4581 -3.44 -20.09

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[om BANKAC.L..{: ING OZEL BANKACILIK

I GUNLUK STRATEJi NOTU

12 Kasim 2015

Tahvil Piyasasi

Goriis:

TCMB tarafindan diin agiklanan Eylil ayr 6édemeler dengesi verisi, cari 10/11/2015 11/11/2015 (baz puan-bps)

islemler hesabinin Eylil'de US$ 95 milyon fazla verdigini gosterdi. Cari zslisiatz (9 § lEpaTs St
islemler hesabinin denge seviyeye yakin bir deger almasi beklerTse de, Al
US$ 27 milyonluk agik beklentisine karsilik cari iglemlerde hafif fazla 10 yillk gdsterge

verilmesi ve Agustos ayina iliskin verinin de US$ 160 milyon agiktan US$ O e et

27 milyon fazlaya revize edilmesi ddemeler dengesi verisinin yurt igi

TR Eurobond ($)  10/11/2015 11/11/2015 degisim (US$)
2025
2030
2041

piyasalarda olumlu karsilanmasina yol agti. Adustos ve Eylil aylarinda
cok sinirli da olsa fazla vererek 2009 yilindan bu yana ilk kez artiya
gegen cari igslemler hesabi, 2004 yilindan bu yana ilk defa iki ay Ust Uste

4338

fazla vermis oldu. Cari islemlerde son aylarda kaydedilen iyilesme blyiik

Olcide enerji fiyatlarindaki  digslUsun ithalata  yansimasindan CDS (5 yilk USD)  10/11/2015 11/11/2015

degisim (bps)
kaynaklanirken, Eylil ayi itibariyla 12 aylik birikimli cari agik US$ 40.57 Tiirkiye

milyara geriledi. Giiney Afrika

Gegen haftanin son giiniinde A.B.D.'den gelen ve Fed’in Aralik'ta faiz LRESVES

prpEpp.

artirmina gidebilecegi beklentisini destekleyen giiclii istihdam verilerinin  |EUZAVE]
Kay nak: Reuters

etkisiyle baski altinda kalan gelismekte olan ulke piyasalarn genelinde
diin nispeten daha olumlu bir hava hakim olurken, bu hava ve olumlu cari iglemler verisi diin TRY cinsi varliklara alim getirdi. iki yillik
gosterge tahvilin bilesik faizi din glini %10.25 seviyesinden yatay tamamlarken, 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 8 baz puanlik
disisle %9.86 seviyesinden kapandi.

Bugiin yurt ici tahvil piyasasinda USD/TRY kurundaki hareketlerin takip edilecegi ve kurda sert bir hareket gézlenmedigi takdirde tahvil
faizlerinin gorece yatay seyredecegi beklentisindeyiz.

Din “Veteran’s Day” nedeniyle isleme kapali olan A.B.D. tahvilleri bugiin gline hafif satigla bagladi. Sali giiniini %2.3220 seviyesinden
tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.33 seviyesinde seyrediyor. A.B.D. tahvil piyasasinda bugin énemli bir veri
glndeminin yoklugunda Fed konusmacilari takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0758, USD/TRY kuru 2.8720, sepet ise 2.9810 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin gelismekte olan lilke (GOU) para birimleri genelinde alim gériiliirken, piyasadaki ortalama beklentiye gére olumlu gelen cari
islemler verisinin etkisiyle benzer para birimlerinden ayrisarak USD karsisinda %1.46 deger kazanan TRY, USD karsisinda en guglu
performansi gdsteren GOU para birimi oldu. Onceki giin destek buldugu 21 giinliikk tssel hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9050
seviyesini diin asag! yonli kiran USD/TRY kuru bu sabah Asya piyasasinin agik oldugu saatlerde yapilan islemlerde bir diger énemli
teknik seviye olan 100 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.8675'’i test etti.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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USD’nin diin G10 para birimleri kargisinda da nispeten zayif performans Déviz kurlar 10/11/2015 11/11/2015 degisim (%)

gosterdigini gézledik. Onceki giin 1.07’nin altina gerileyerek Nisan ayindan
EUR/USD 1.0723 1.0743 0.2%

USD/JPY 123.12 122.82 -0.2%
GBP/USD 1.5116 1.5207 0.6%
USD/TRY 2.9125 2.8738 -1.3%
USD/ZAR 14.2637 14.1475 -0.8%
USD/RUB 64.40 65.30 1.4%
USD/BRL 3.7507 3.7624 0.3%

bu yana gérdigu en disuk seviyeyi kaydeden EUR/USD paritesi diin giini
1.0750 seviyesine yakin tamamlarken, parite bu sabah erken saatlerde
1.0780’e kadar yikseldi. USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olugan
bir sepet karsisindaki degerini 6lgcen ve hafta basinda yaklasik yedi aydir
gordiglu en yiksek seviyeye olan 99.5’e kadar yikselen Dolar Endeksi
DXY, bu sabah 98.85 seviyesinde seyrediyor.

TP

Bugiin Fed konusmaci takvimi oldukga yogun. Giiniin 6ne ¢ikan konusmasi

Baskan Yellen’in Fed tarafindan diizenlenecek “kiiresel kriz sonrasi [RMLESEURIR%EERVSIDEE SISl d vy lelii i GL))

dénemde para politikasi uygulamalar” baglikli konferansta verecegi agilis -11.2%
mesaji olacak. St. Louis Fed Baskani Bullard ve Richmond Fed Bagkani -2.5%
Lacker ise Cato Institute tarafindan organize edilen bir bagka “para -2.2%
politikas!” konferansina sirasiyla konusmaci ve panelist olarak katilacak. -18.9%
Bugiin ayrica, FOMC iginde agirhgi yiksek isimlerden New York Fed -18.4%
Bagkani Dudley’in ve Chicago Fed Baskani Evans’in kendi bdlgelerinde -11.1%

-29.4%

yapacag konusmalar takip edilecek.

Kay nak: Reuters

Fed Uyelerinin bugunki konugsmalarinda para politikasinin seyri konusunda
mesaj verip vermeyecegini bilmiyoruz. Ancak bugiinki konusmalardan ¢ikan mesajlarin FOMC iginde Aralik ayinda faiz artinmina

gidilmesi konusunda bir fikir birligi olusmaya basladigi yoniinde bir izlenim vermesi USD’yi destekleyecektir.

Bugiin USD/TRY kurunun 100 gunlik basit hareketli ortalamasinin Gzerinde tutunabilecegini, EUR/USD paritesinin ise Fed
konusmacilarindan surpriz derecede net bir mesaj gelmedidi takdirde 1.0700-1.0660 bdlgesindeki destedi kiramayacagini

distndyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.8675-2.8600-2.8440 Direng: 2.8800-2.8930-2.9000

EURUSD igin Destek: 1.0740-1.0710-1.0660 Direng: 1.0790-1.0850-1.0900

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gelismekte olan Ulke piyasalarindaki olumlu hava ve cari islemler 10/11/2015 11/11/2015 degisim

hesabinin yaklasik alti yilin ardindan ilk defa fazla verdigini gosteren [SyEsieo] 81,174.10 81,717.99

Oddemeler dengesi verisinin etkisiyle gin iginde 82,364.99 puan seviyesine [ES1Eel] 99,907.03 100,579.17 0.67%
kadar ylkselen BIST-100 endeksi kapanigsa yakin kazanimlarinin bir RTINS 135,675.20 137,043.13 1.01%
kismini geri vererek guni %0.67 artigla 81,717.99 puan seviyesinden BGSIN 80,498.07 81,099.52 0.75%
tamamladi. BIST-100 endeksinde 80,855 puan seviyesinde bulunan 200 QYS[®RI 1,158,317 1,165,450 0.62%
gunlik basit hareketli ortalama ©6nemli bir destek seviyesi olmayl [YSel=Y 116 117 0.71%
surduriyor. Bugin BIST-100 endeksinde 81,500, 80,855 ve 80,000 puan QAL 15.3 16.1 5.04%

destek; 82,350, 83,250 ve 84,000 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Altinin ons fiyatinda hafta bagindan bu yana gériilen yatay seyir diin de korundu. Bu sabah US$ 1,088 seviyesinde bulunan altinin ons
fiyatinda US$ 1,085, US$ 1,077 ve US$ 1,070 destek; US$ 1,110, US$ 1,115 ve US$ 1,121 direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Kasim Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) 265 - 260
16:05 Fed Uyesi Bullard'in konugmasi
16:05 Fed lyesi Lacker’in konusmasi
16:30 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi
17:15 Fed lyesi Evans’in konugmasi
19:10 Fed lyesi Dudley’in konusmasi
Almanya 09:00 Ekim ayi1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.0/0.3 -I- 0.0/0.3
13 Kasim Cuma
A.B.D. 15:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.2 0.1
17:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 92 91.1 90
19:30 Fed lyesi Mester'in konugmasi
Euro Bolgesi 12:00 3. geyrek GSYH buyiumesi (CC %/YY %) -11.4 -I- 0.4/1.5
Almanya 09:00 3. ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.3/- - 0.4/1.6

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tlri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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