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e Cumhurbaskani Erdodan’in segimlere iligkin diin yaptigi degerlendirmenin piyasalar tarafindan ihmh olarak algilanmasi, hem kurda
hem de tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. IMF yetkililerinin Yunanistan hiikimeti ile gergeklestirilen mizakerelerde ciddi
gorus ayriliklari nedeniyle Brilksel’den ayrilmasi, Alman tahvillerinin giivenilir liman 6zelligini 6ne gikardi ve piyasada alim gorild.
A.B.D. Hazinesi'nin dun duzenledigi 30 yillik tahvil ihalesine guglu talep gelirken, bu hafta gergeklestirilen yikll ihalelerin geride
birakilmasinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri de geriledi. Bugiin A.B.D.’de Michigan Universitesi Gliven Endeksi aciklanacak. A.B.D.
tahvil piyasasinda dinku sert alim hareketinin, 17 Haziran’daki Fed toplantisi éncesinde yerini temkinli bir seyre birakacagini
distnlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Dun gelen glcli A.B.D. verileri ve Yunanistan konusundaki yikselen tansiyona karsin 1.12 seviyesinin tUzerinde tutunan EUR/USD
paritesi gun icinde 1.12 seviyesini deneyebilir. EUR/USD paritesinde 1.1170 destek, 1.1330 direng olarak izlenebilir. Buglin gerek
Euro Bolgesi'nde agiklanacak sanayi Uretiminin, gerekse de A.B.D.’den gelecek Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksinin
beklentiden 6nemli Olglide sapmadidi takdirde EUR/USD paritesinde 6énemli bir etki yaratmayacagi distincesindeyiz. USD/TRY
kurunun bugin 2.70 seviyesinin altina kalici olarak inmekte zorlanacagini, ancak onumuzdeki gunlerde siyasi riski azaltan
haberlerin gelmesi ve kurda bu seviyenin gigli sekilde kirilmasi durumunda 2.6630 seviyesinde bulunan 50 giinliik basit hareketli
ortalamaya dogru hareketin 6niintin agilabilecedini duglinuyoruz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Gilven Endeksi 92.0 915 90.7
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi tretimi (MA, aylik %) -0.7 0.4 -0.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye  degisim (%) BIST-100 80,845.24 1.38 -3.87
USD/TRY 2.6990 -1.23 BIST-30 98,724.81 1.50 -5.02
EUR/TRY 3.0437 -1.68 BIST Bankacilk 141,314.91 1.82 -8.74

EUR/USD 1.1257 -0.59
' — FTSE 100 EOD 6,846.74 0.24 3.21

Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 11,332.78 0.60 14.16

Bir glin 6nceki kapanis 9.72 9.96
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.248 Dow Jones Ind. Ave. 18,039.37 0.22 0.01
MB O/N borglanma faizi (%) 705 S&P 500 2,108.86 0.17 0.87
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1,181.80 -0.35 -0.08
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Brent petrol 65.11 -0.90 12.49

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING *Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:
Cumhurbagkani Erdogan’in segimlere iliskin diin yaptigi 10/06/2015 11/06/2015 (baz puan-bps)
degerlendirmenin piyasalar tarafindan ilimh olarak algilanmasi, hem bilesik faiz (%) / kapanis degisim
kurda hem de tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. Hikimetin bir an  BEVITRET S 10.23 9.96 27 g’
once kurulmasi gerektigini belirten Erdogan, bu stiregte anayasanin [EVIec e s 9.62 9.38 24 g’
cumhurbagkani olarak kendisine verdigi gorevleri yerine getirecegini EIRRRISTREN 61 .58
sdyledi. "

TR Eurobond ($)  10/06/2015 11/06/2015 degisim (US$)
Din 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinde yaklasik 25 baz puanlhk Bl 118.4 0.2| =
dusls yasanirken, se¢im sonuglarinin ardindan cift haneye ¢ikan 2 yillik  [Elokl 166.9 0.4| =
tahvilin bilesik faizi yeniden tek haneye indi. 2041 103.9 0.4| =
Din Almanya’nin ve A.B.D.’'nin tahvil faizlerinde de sert dusus yasandi. 10/06/2015 11/06/2015 degisim (bps)
IMF yetkililerinin Yunanistan hiikimeti ile gergeklestirilen mizakerelerde ERW=ARNIAY [ SCLY) ﬂ,

ciddi gorus ayriliklari nedeniyle Briksel'den ayrilmasi, tahvillerin guvenilir  [JIGAYREIRERT

liman 6zelligini 6ne ¢ikardi ve piyasada alim gérildu. Almanya’'nin 10  [REgS (5 yilik USD) 10/06/2015 11/06/2015

degisim (bps)
yillik tahvil faizi %0.990°’dan %0.9 seviyesinin altina indi. Tirkiye
A.B.D. Hazinesi'nin diin diizenledigi 30 yillik tahvil ihalesine giiglii talep KEUUSRAULE]

gelirken, yiiklii ihalelerin geride birakilmasinin ardindan A.B.D. tahvil [ASSE!

prpepp.

faizlerinde gerileme yasandi. Diin %2.4780'den %2.3840'a gerileyen [EAVE]
Kay nak: Reuters

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.3660 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D.’de Michigan Universitesi Given Endeksi agiklanacak. A.B.D. tahvil piyasasinda dinki sert alim hareketinin, 17

Haziran’'daki Fed toplantisi 6ncesinde yerini temkinli bir seyre birakacagini disinlyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1230, USD/TRY kuru 2.7075, sepet ise 2.8730 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Din A.B.D.'de agiklanan Mayis ayi perakende satiglar verisi %1.2 ile ortalama beklentinin hafif (izerinde artarken, otomotiv harici
“cekirdek” satiglarda da %1’lik glgli artis kaydedilmesi Ulkede tiuketim harcamalarinin artmakta olduguna isaret etti. USD veri
sonrasinda ilk tepki olarak diinya para birimleri karsisinda hafif deger kazansa da, A.B.D. para biriminin (ilke ekonomisine dair olumlu

sinyaller veren veriye karsin kazanimlarini koruyamadigi gézlendi.

Yunanistan’a mevcut ECB/IMF/AB kurtarma paketi kapsaminda saglanacak son yardim ¢demesine dair gérismeler sirerken, IMF
sbzcusl Rice’nin dun taraflar arasinda “ciddi géris ayriliklari” oldugunu belirtmesi ve IMF adina mizakereleri yiriten teknik heyetin
Briksel'i terk etmesi, sliregelen Yunanistan krizi kapsaminda olumsuz bir gelisme olarak algilanabilir. Zira Haziran sonunda IMF'ye
yukli 6demeleri bulunan Yunanistan’in kreditrleri ile uzlagsma saglayabilecegi sure her gegen giin azaliyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

1'0 1
B c
g VZEL BANKACILIK,

Dun gugli A.B.D. verileri ve Yunanistan konusunda yikselen tansiyona
karsin 1.12 seviyesinin zerinde tutunan EUR/USD paritesi gun iginde 1.12
seviyesini deneyebilir. EUR/USD paritesinde 1.1170 destek, 1.1330 direng
olarak izlenebilir. Bugliin gerek Euro Bodlgesi'nde agiklanacak sanayi
tiretiminin gerekse de A.B.D.'den gelecek Michigan Universitesi tiiketici
glven endeksinin beklentiden 6nemli dlgiide sapmadigi takdirde EUR/USD
paritesinde énemli bir etki yaratmayacagi dislncesindeyiz.

Din Turkiye piyasalan acgisindan ginin en dikkat cekici gelismesi,
USD/TRY kurunun Cumhurbagkani Erdogan‘in yaptidi agiklamalarin piyasa
katihmcilari tarafindan nispeten iliml bulunmasinin da etkisiyle sert sekilde
gerilemesi ve TRY’nin diger gelismekte olan llke para birimleri genelinden
belirgin sekilde ayrismasiydi. USD/TRY kuru diin aksam saatlerinde 2.70
seviyesinin altini test ederken, TRY din USD karsisinda %1.23 deger
kazandi. USD/TRY kurunun buglin 2.70 seviyesinin altina kalici olarak
inmekte zorlanacagini, ancak dnimuzdeki ginlerde siyasi riski azaltan
haberlerin gelmesi ve kurda bu seviyenin gugli sekilde kirilmasi
durumunda 2.6630 seviyesinde bulunan 50 glnlik basit hareketli

ortalamaya dogru hareketin éniintin agilabilecegdini disiinuyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.7000-2.6910-2.6850

EURUSD i¢in Destek: 1.1170-1.1125-1.1060

Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Direng: 2.7150-2.7225-2.7300

Direng: 1.1280-1.1325-1.1385

ING OZEL BANKACILIK
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Doviz kurlari 10/06/2015
EUR/USD 1.1324
USD/JPY 122.65
GBP/USD 1.5529
USD/TRY 2.7327
USD/ZAR 12.3054
USD/RUB 54.32
USD/BRL 3.1172

12 Haziran 2015

11/06/2015 degisim (%)

1.1257 -0.6%| 1}
123.39 0.6%| 4}
1.5513 -0.19%| L
2.6990 -1.2%| 4}
12.3454 0.3%| 4}
54.80 0.9%| 4}
3.0893 -0.9%| JL

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-7.0%
-2.9%
-0.2%

-13.7%
-6.5%
5.9%

-14.0%

Kay nak: Reuters

Genel segimler sonrasinda her gegen giin bir koalisyon hikumeti kurulmasi
ihtimalinin, erken segime gidilmesi olasiliina gore giderek 6ne ¢ikmasi
hisse senetleri piyasasina olumlu yansiyor. DUn ginu %1.38'lik yukseligle
80,845.24 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinin segim sonrasinda
verdigi kayiplari neredeyse tamamen geri aldigi gézlendi. Bugiin USD/TRY
kuruna bagh hareket edebileceg@ini disindigimiz BIST-100 endeksinde
80,300, 79,400 ve 78,650 puan destek; 81,200, 82,000 ve 82,500 ise
direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati diin A.B.D.’den gelen glcli perakende satislar verisinin de
etkisiyle guni hafif dislsle noktaladi. Din IMF heyetinin Briksel'deki

10/06/2015

BIST-100 79,747.89

BIST-30 97,261.15
XBANK 138,791.56
XUSIN 78,795.81
MSCITR 1,122,135
MSCI EM 119
VIX 13.2

11/06/2015 degisim

80,845.24
98,724.81 1.50%
141,314.91 1.82%
79,404.57 0.77%
1,138,453 1.45%
120 0.65%
12.9 -2.80%

Kay nak: Reuters

gorismeleri terk etmesinin altinin ons fiyatina olumlu yansimadigi gézlenirken, bu tablo, Yunanistan krizinin yarattigi risk algisinin son

zamanlarda kiiresel piyasalara yansimayarak nispeten “izole” kalmasiyla uyumlu. Bu sabah US$ 1,180 seviyesinin hafif (izerinde
seyreden altinin ons fiyatinda $ 1,180, US$ 1,175, US$ 1,162 destek; US$ 1,196, US$ 1,200 ve US$ 1,210 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Haziran Cuma

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.0 91.5 90.7

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi iretimi (MA, aylik %) -0.7 0.4 -0.3
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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