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e A.B.D. tahvil faizlerindeki dinki yikselisin arkasinda Fed'in Aralik’'taki toplantisinda faiz artirrmina gidecegi beklentisinin giderek
glgleniyor olmasi ve petrol fiyatlarindaki artis belirleyiciydi. Yurt i¢i tahvil faizlerinin bugiin de kurdaki hareketle uyumlu bir seyir
izlemesini bekliyoruz. Yurt iginde yayimlanacak Agustos ayi cari islemler dengesi verilerinin tahvil piyasasina énemli bir etkisinin
olacagini distinmiyoruz. Fed’den Dudley’in ve George’nin buglinkii konusmalarinda, bankanin Aralik’taki toplantisinda faiz artirrmina
gidip gitmeyecegine dair sinyaller aranacak. Aksam saatlerinde yayimlanacak Fed'’in, 20-21 Eylll tarihli toplantisina iliskin tutanaklar
ise bugliniin en 6nemli giindem maddesi (tahvil, sayfa 2)

e ingiltere Bagbakani May'in, Parlamentonun hilkiimet tarafindan hazirlanan AB’den ¢ikis planini oylama talebini kabul ettigine dair
¢cikan bir haber, GBP’nin kayiplarinin bir kismini almasinda etkili olmus gérinlyor. Zaman zaman dizeltme hareketleri
gorulebilecekse de, GBP’de asagi yonin sona erdigini séylemek igin henliz erken oldugunu disiniyoruz. EUR/USD paritesinde
buglin 1.10 desteginin gigli olmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda ise zirve seviyesinin test edilme riski korunuyor (d6viz, sayfa 2-
3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Agustos ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -0.6 -1.45 -2.602
A.B.D. 15:00 Fed’den Dudley’in konugmasi.

16:40 Fed’den George konusacak.

21:00 Fed, 20-21 Eylil toplanti tutanaklarini yayimlayacak.

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

s Gilinliik YBY*
Gunlik Kapanis o . o .
Seviye degisim (%) Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.0830 0.40 BIST-100 7764359  -0.25 8.25
EUR/TRY 3.4082 036 BIST-30 94,829.31 0.33 8.46
EUR/USD 1.1053 -0.75 . e e :
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 131,462.42 -0.59 9.63
Bir gin oneki kapants 862 Y FTISEI00EOD  7,070.88  -0.38 13.27
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.946 XETRA DAX 10,577.16 -0.44 -1.54
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,128.66 -1.09 4.04
N S,
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 61,021.85 -1.05 40.77
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKEI 225 17,024.76 0.98 -10.55
Altin 1,252.75 -0.52 18.16

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselis diin de devam etti. YiUkselisin arkasinda
Fed'in Aralik’taki toplantisinda faiz artirrmina gidecegdi beklentisinin giderek

gugcleniyor olmasi ve petrol fiyatlarindaki artis belirleyiciydi.

Din %1.7590°dan kapanan 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.7750 seviyesinde
bulunuyor. Sabah erken saatlerde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.7830 ile 3
Haziran’dan beri gérdiigu en yiksek seviyeye gikmisti.

USD/TRY kurundaki yikselise paralel olarak diin yurt ici tahvil faizlerinde de
yaklasik 11 baz puanlik artis yasandi. Yurt igi tahvil faizlerinin bugiin de kurdaki
hareketle uyumlu bir seyir izlemesini bekliyoruz. Bugiin yurt iginde
yayimlanacak Agustos ayi cari iglemler dengesi verilerinin tahvil piyasasina

Onemli bir etkisinin olacagini duguinmuyoruz.

Fed’den Dudley’in ve George’nin buginki konusmalarinda, bankanin
Aralik’taki toplantisinda faiz artinmina gidip gitmeyecegine dair sinyaller
aranacak.

Aksam saatlerinde yayimlanacak Fed'’in, 20-21 Eylll tarihli toplantisina iligkin
tutanaklar ise bugiiniin en 6nemli giindem maddesi.

Doéviz Piyasasi

10/10/2016 11/10/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillk gosterge 8.71 8.81 10
10 yillk gésterge 9.75 9.86 12
10-2 yil getiri farki 104 105

TR Eurobond ($)  10/10/2016 11/10/2016 degisim (US$)
2025 119.7 119.2 -0.5
2030 167.4 166.8 -0.6
2041 107.6 107.0 -0.6

10/10/2016 11/10/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillk USD) 10/10/2016 11/10/2016
Tarkiye

Gliney Afrika

Rusya

degisim (bps)

Brezilya

Kaynak Reuters

e

D el

PEIRENY

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1052, USD/TRY kuru 3.0786 ve sepet de 3.2400 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Her ne kadar ingiltere’de son agiklanan veriler kétii degilse de, Brexit nedeniyle orta vadeli risklerin yiiksek olmasi, GBP'yi baski altinda

tutmakta. GBP/USD paritesinin gerilemesinde; GBP’nin deger kaybinin yani sira USD’nin kiresel para birimleri karsisindaki deger

kazanimi da etkili (Fed’in Aralik’'ta faiz artinmina gidecegi beklentisi glic kazaniyor).

Diin en yilksek 1.2365 seviyesini géren GBP/USD paritesi, aksam saatlerine dogru 1.21’i test etti. ingiltere Basbakani May'in,

Parlamentonun hikimet tarafindan hazirlanan AB’den ¢ikis planini oylama talebini kabul ettigine dair Bloomberg’de ¢ikan bir haber

GBP’nin kayiplarinin bir kismini almasinda etkili olmus gériiniiyor. Zaman zaman diizeltme hareketleri gorulebilecekse de, GBP’de asagi

yoénun sona erdigini sdylemek icin hentiz erken oldugunu disunuyoruz. Bu sabah yaklasik 1.2260 seviyesindeki GBP/USD paritesinde

1.22 desteginin hacimli kirllmasi durumunda yeni énemli destek seviyemiz 1.20 olacak. Direng olarak ise 1.2360 6ne gikiyor.

USD'nin kiresel piyasalardaki deger kazanimi diin de devam ederken, EUR/USD paritesi son iki ayin en disik seviyesi olan 1.1033’e

kadar geriledi. Paritede buglin 1.10 desteginin gl¢lu olmasini bekliyoruz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Din Gilney Afrika Randi (ZAR), Maliye Bakani Gordhan'in yolsuziuk [oVra e 10/10/2016  11/10/2016 degisim (%)

sorusturmasi nedeniyle tutuklanabilecegi haberiyle giin icinde bir ara USD
EUR/USD 1.1137 1.1053 -0.8%

karsisinda %3'Un Uzerinde deger kaybetti.
USD/JPY 103.58 103.5 -0.1%

Din USD/TRY kuru giin iginde 3.0890 ile tarihi zirve seviyesi olan 3.0970'e  [EEEESE) 1.2358 1.2117 -2.0%
USD/TRY 3.0708 3.0830 0.4%

USD/IZAR 13.8050 14.3609 4.0%
USD/RUB 61.81 62.65 1.4%
USD/BRL 3.2050 3.1946 -0.3%

biraz daha yaklasti. ZAR’1 disarida tuttugumuzda, TRY’nin son glinlerde diger
gelismekte olan Ulke para birimlerinden daha kéti performans sergiledigi
goruluyor. Zayif performansin nedenleri arasinda; Moody’s’in Tlrkiye’nin kredi

U ppp

notunu indirme karari, TCMB’nin faiz indirimine devam edecegi beklentisi,

siyasi risk algisi ve artan petrol fiyatlari sayilabilir. Dinkiu yazimizda da Y ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

belirttigimiz Gizere USD/TRY kurunun 3.0970'teki zirve seviyesini test etme riski

L |
Q
R

artmis durumda. 3.10’daki psikolojik direng seviyesinden yerel yatirnmcilarin
ddviz satim talebinin gelip gelmeyecegi kritik olacak.
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USDTRY igin Destek: 3.0745-3.0700-3.0650  Direng: 3.0890-3.0970-3.1120

EURUSD igin Destek: 1.1025-1.1000-1.0975 Direng: 1.1075-1.1100-1.1140

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din 77,280-77,890 dar bandinda hareket eden BIST-100 endeksinde, 77,280, 10/10/2016 11/10/2016 degisim
76,650 ve 76,200 destek; 78,500 ve 79,000 ise direng seviyeleri. BIST-100 77,835.29 77,643.59 -0.25%

BIST-30 95,147.30 94,829.31 -0.33%
XBANK 132,236.21 131,462.42 -0.59%
XUSIN 81,307.46 81,041.32 -0.33%
MSCI TR 1,098,664 1,095,899 -0.25%
MSCI EM 106.91 106.44 -0.44%
VIX 134 154 14.80%

Fed'in Aralik’'ta faiz artinmina gidebilecegi disuncesi altinin ons fiyatinda asagi
yonlu baski yaratiyor. Diin US$ 1,253 seviyesinden kapanan ve bugiin US$
1,255 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,252, US$ 1,250 ve US$ 1,241
destek; US$ 1,262, US$ 1,279 ve US$ 1,283 ise direng seviyeleri. Altinin ons
fiyatinda kritik nemli gérdigimiz destegin US$ 1,241 seviyesi oldugunu ve bu

seviyenin glcli sekilde kirlimasi durumunda US$ 1,215-1,210 bandina dogru

Kaynak Reuters

geri ¢cekilme riskinin bulundugunu tekrarlayalim.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Ekim Garsamba

Tarkiye 10:00 Agustos ayi cari igslemler dengesi (US$ milyar) -0.6 -1.45 -2.602
A.B.D. 15:00 Fed’den Dudley’in konugmasi.
16:40 Fed'den George konusacak.
21:00 Fed, 20-21 Eylul toplanti tutanaklarini yayimlayacak.
13 Ekim Pergsembe
Almanya 09:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.7 -I- 0.1/0.7
A.B.D. 19:15 Fed’den Harker'in konugmasi.
14 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylil ayl perakende satislar (aylik %) - 0.4 -0.3
17:00 Ekim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 92.1 91.2
20:30 Fed Bagkani Yellen’in Boston Fed Konferansi’'ndaki konugmasi

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim( tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr

