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e Ankara’da hafta sonu yasanan terdr saldirisi sonrasinda bu sabah TRY giine deder kaybiyla basladi. Yurt i¢i tahvil faizlerinin de
sabah saatlerinde giine yukselisle baglamasini bekliyoruz. Guvenlik endiselerinin yogunlastigi boyle bir zamanda, kiresel
piyasalarda ihmli bir seyir goriilse dahi Turkiye piyasalarinin bu duruma yeterince eslik edememesi sasirtici olmayacak. Bu hafta
yurt icinde Agustos ayi cari islemler dengesi agiklanacak. A.B.D.'de 6ne ¢ikan veriler ise, Carsamba gunu yayimlanacak Eylul ayi
perakende satislar, Persembe giinii agiklanacak Eyliil ayi TUFE artisi ve Ekim ayi Empire imalat endeksi ile Cuma giinkii Eyliil ayi
sanayi Uretimi olacak. Almanya’da ise yarin agiklanacak ZEW endeksi takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunun bu sabah, Cumartesi giinii Ankara’da yasanan terdr eyleminin artan giivenlik riskine dikkat gekmesinin etkisiyle
2.96 seviyesinin Uzerine yukseldikten sonra hafif geriledigini gordik. Haftaya 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu
2.9450 seviyesine yakin baslayan USD/TRY kurunun bugiin bu seviyenin lzerinde tutunup tutunmayacagi izlenecek. TRY’nin
haftanin ilk glinlerinde gelismekte olan ulke para birimlerinden olumsuz ayrismaya devam edebilecegi beklentisindeyiz. EUR/USD
paritesi gegen haftanin son gliniinde, yaklasik Ug haftadir agirlikh olarak icinde hareket ettigi bandin st siniri olan 1.13 seviyesini
kirarak 1.1387’ye kadar yukseldi. Paritede Eylil ay1 Fed toplantisi sonrasinda gérilen gin ici ylksek seviyenin bulundugu 1.1460
bu hafta dnemli diren¢ konumunda (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:10 Fed Uyesi Lockhart'in konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 79,214.93 0.70 -7.59
USDITRY 2.9100 0.61 BIST-30 97,534.41  0.78 8.12
EUR/TRY 3.3057 1.25
EUR/USD 1.1354 0.67 BIST Bankacilk 131,221.77 1.41 -17.44
Bir giin 6nceki kapanis 10.45 10.72 XETRA DAX 10,096.60 1.04 2.97
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.269 Dow Jones Ind. Ave. 17,084.49 0.20 -4.14
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 8,430.47 75.24 78.01
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2014.89 0.07 214
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 T ' -
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1157.13 1.63 -2.07
Brent petrol 52.65 -0.75 -8.16

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Ankara’'da hafta sonu yasanan terdr saldirisi sonrasinda bu sabah TRY 08/10/2015 09/10/2015 (baz puan-bps)
gline deger kaybiyla bagladi. Yurt igi tahvil faizlerinin de sabah bilesik faiz (%) / kapanis degisim
saatlerinde  yukseligle glne baglamasini  bekliyoruz. Guvenlik AR oL 10.85 10.72 -13

endiselerinin yogunlastigi boyle bir zamanda, kuresel piyasalarda ihml bir  EIRVISEEReC 10.39 10.29 -9

pupe

seyir goriilse dahi Turkiye piyasalarinin bu duruma yeterince eslik KIS AN IRE1E -46 -43

edememesi sasirtici olmayacak. degisim (USS)

TR Eurobond ($)  08/10/2015 09/10/2015

Fed'den Dudley ve Lockhart, 2015 yilinda bir faiz artirminin halen [elos 118.7 0.5
masada oldugunu belirtirken, A.B.D.’nin uzun vadeli tahvillerinde Cuma [Pk} 165.6 0.6
gin icinde yukselis yasandi. %2.1380 seviyesine kadar ylkselen okl 103.3 0.6

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, Cuma gunini %2.10 seviyesinin hemen 08/10/2015 09/10/2015 degisim (bps)

altindan tamamladi. A.B.D.’de bugiin Columbus GUni nedeniyle tahvil FNEYs 10 yillk (%) 210 1
piyasalari kapali olacak. 10-2 yil getiri farki 145

¥ =5

Bu hafta yurt icinde Agustos ayi cari islemler dengesi aciklanacak. FepSREREIIAUSD)MeLIAN0 Ik o Al okt

degisim (bps)
A.B.D.’de 6ne ¢ikan veriler ise, Carsamba giini yayimlanacak Eylul ay! [RriliaWs

perakende satislar, Persembe giinii agiklanacak Eylil ayi TUFE artisi ve Giiney Afrika

Ekim ayr Empire imalat endeksi ile Cuma gunki Eylul ayr sanayi Gretimi  [2JSYEY

prppps

olacak. Almanya’da ise yarin agiklanacak ZEW endeksi takip edilecek. Brezilya

Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1372, USD/TRY kuru 2.9310, sepet ise 3.1310 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Persembe aksami yayimlanan Fed tutanaklarinin piyasa katilimcilari tarafindan giivercince bulunmasinin etkisiyle gelismekte olan tlke
para birimleri USD karsisinda deder kazanirken, USD/TRY kuru Cuma sabahi erken saatlerde 2.89 seviyesine kadar gerilemisti.
TRY’nin bir haftalik dénemde USD karsisinda %5’e yakin deder kazandigi gorilirken, USD/TRY kurundaki sert dislisin ardindan
Cuma gunu gelen alimlar TRY’nin benzer gelismekte olan Ulke para birimlerinden hafif olumsuz ayrismasina ve USD/TRY kurunun

glindi 2.91 seviyesinin Gzerinde tamamlamasina yol agti.

USD/TRY kurunun bu sabah, Cumartesi glini Ankara’da yasanan terér eyleminin artan guvenlik riskine dikkat gekmesinin etkisiyle 2.96
seviyesinin Uzerine ylkseldikten sonra hafif geriledigini gordiik. Haftaya 50 ginlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9450
seviyesine yakin baslayan USD/TRY kurunun buglin bu seviyenin Uzerinde tutunup tutunmayacagi izlenecek. TRY’nin haftanin ilk
gunlerinde gelismekte olan (ilke para birimlerinden olumsuz ayrismaya devam edebilecegi beklentisindeyiz. Carsamba giini
aciklanacak olan cari igslemler dengesi, yurt icinde haftanin 6éne ¢ikan ekonomik verisi. Verinin, cari islemler hesabinin Agustos ayinda

2009 yilindan bu yana ilk defa agik vermedigini gdstermesi bekleniyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesi gecen haftanin son ginlnde, yaklasik U¢ haftadir Déviz kurlar 08/10/2015 09/10/2015 degisim (%)

agirhkh olarak icinde hareket ettigi bandin Ust siniri olan 1.13 seviyesini
EUR/USD 1.1278 1.1354 0.7%

USD/JPY 119.91 120.25 0.3%
GBP/USD 1.5344 1.5303 -0.3%

USD/TRY 2.8925 2.9100 0.6%
A.B.D.de Persembe gini yayimlanacak TUFE verilerinin yilllk manset FESaaN 13.2939 13.3372 0.3%

kirarak 1.1387'ye kadar yikseldi. Paritede Eylul ayi Fed toplantisi
sonrasinda gorilen gin igi yiksek seviyenin bulundugu 1.1460 bu hafta
onemli diren¢ konumunda.

enflasyonun “eksi” deger aldigini gOstermesi beklenirken, piyasa RSy 0] 61.35 61.80 0.7%

> e

katimcilarinin bir siredir oldugu gibi manget rakamdansa enerji ve gida RSN 3.7832 3.7651 _0.5%

fiyatlarindan arindirilmis ¢ekirdek seriye odaklanmasi beklenebilir. Cekirdek

enflasyonun vyilllk %1.8 seviyesinin lzerinde gergeklesmesinin USD'yi [RALESIUCEUNDNENENUSNECIET Tyl I o=l  §0))

desteklemesi, bu seviyenin altinda kalacak bir verinin ise Fed'in para -6.2%

politikasini normallestirmeyi bir sire daha erteleyecedi yénunde son -0.4%

dénemde gittikge giiclenen beklentiyi destekleyerek USD (izerinde baski -1.6%

olusturmasi beklenehilir. -19.9%
-13.4%

USDTRY icin Destek: 2.9285-2.9195-2.9125  Direng: 2.9450-2.9530- oy
-0. 0

2.9625-2.9760 2.4%
- B 0

EURUSD icin Destek: 1.1315-1.1270-1.1245 Direng: 1.1390-1.1440- "3k Reuters

1.1460

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma glini 79,600 puan seviyesinin lzerine ylikselerek 11 Agustos’tan bu 08/10/2015 09/10/2015 degisim

yana gordugl en yiksek seviyeyi kaydeden BIST-100 endeksi, kapanisa FNy &l 78.,661.03

79,214.93

yakin dakikalarda kazanimlarini kismen geri vererek ginu %0.7'lik Fqeen 96,777.44 97,534.41 0.78%
ylkseligle 79,214.93 puan seviyesinden tamamladi. Gegen hafta genelinde JNGYAN"4 129,394.78 131,221.77 1.41%
yurt igi tahvil faizlerinde ve USD/TRY kurunda yaganan dlglsten destek BYEIN 79,248.41 79,569.17 0.40%
bulan BIST-100 endeksinde hafta genelinde %6.48lik artig kaydedildi. F¥iSeRi=} 1,120,907 1,128,719 0.70%
Hafta sonu Ankara’da yasanan ter6r olayinin etkisiyle buglne dusisle [¥Sel=Yl 110 111 0.65%
baglayan BIST-100 endeksinde 78,600, 78,000 ve 77,600 puan destek; KVI% 17.4 17.1 -1.95%
79,200, 79,600 ve 80,000 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Altinin ons fiyatinda Cuma giini gozlenen ylkselis egdiliminin bugin de devam ettigi gozlenirken, Cuma gunini US$ 1,156
seviyesinden tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,166 seviyesine kadar yiikseldi. USD’nin diinya para birimlerine karsi zayif
seyretmesi ve Fed'den gelecek olasi bir faiz artirrminin 2016 yilina ertelenebilecedi beklentisi altinin ons fiyatini destekleyen etkenler.
Altinin ons fiyatinda Adustos sonlarinda test edilen US$ 1,170 seviyesi bu hafta ilk énemli direng konumunda. Altinin ons fiyatinda US$
1,155, US$ 1,141 ve US$ 1,136 puan destek; US$ 1,170, US$ 1,177 ve US$ 1,188 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

12 Ekim Pazartesi

A.B.D. 15:10 Fed Uyesi Lockhart'in konusmasi

13 Ekim Sal

A.B.D. 16:00 Eylll ayr NFIB kiiglk isletmeler iyimserlik endeksi 95 - 95.9

Almanya 09:00 Eylil ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.2/0.0 -/- -0.2/0.0
12:00 Ekim ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 65 - 67.5
12:00 Ekim ay1 ZEW anketi (ekonomik gorinim) 13 - 12.1

ingiltere 11:30 Eylil ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.1/0.0 - 0.2/0.0

14 Ekim Gargsamba

Tarkiye 10:00 Agustos ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) 0.1 - -3.154

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Eylul ay1 perakende satislar (aylk %) 0.5 0.2 0.2
21:00 Fed Bej Kitabi yayimlayacak

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi sanayi uretimi (aylik %) - - 0.6

15 Ekim Persembe

Turkiye 10:00 Temmuz ayi issizlik orani (%) - - 9.6
11:00 Merkezi hukimet bitce dengesi (TRY milyar) - - 5.2

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 263
15:30 Ekim ay1 Empire imalat endeksi -6 -8 -14.67
15:30 Eylil ay1 TUFE artigl (aylik %/YY %) -0.3/-0.3 -0.2/-0.2 -0.1/0.2
15:30 Eyliil ayi gekirdek TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.1/1.8 0.1/1.8 0.1/1.8
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu -1 -2 -6

16 Ekim Cuma

Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak

A.B.D. 16:15 Eylul ay1 kapasite kullanimi (%) 77.4 77.4 77.6201
16:15 Eylul ay1 sanayi uretimi (aylik %) -0.2 -0.3 -0.4
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi giiven endeksi 89.5 88 87.2

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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