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e Haftanin en 6nemli gindem maddesi, Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi olacak. Fed’in faiz artiracagina kesin goziiyle
bakilirken ve bu beklentiler timiyle fiyatlanmisken goézler, Fed ekonomistlerinin giincel makroekonomik beklentilerine ve Fed
yetkililerinin yilsonlari itibariyla Fed faiz orani dngorulerine cevrildi. Hazine Mustesarligi ilki bugliin olmak Uzere bu hafta 3 ihale
dizenleyecek. Buglin 22 Eylul 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraci gerceklestirilecek. Bu ay Hazine, toplam
TL 5.3 milyarlik itfasina karsilik dizenleyecegi 3 ihaleyle toplam TL 5.1 milyarlik borglanma yapmayi planhyor (tahvil, sayfa 2)

e FEUR/USD paritesinde ilk 6nemli destek 1.0500 seviyesinde. Bugiin EUR/USD paritesinin 20 ginlik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 1.0635 seviyesinin tizerine gikmasini beklemiyoruz. USD’nin kiiresel piyasalarda glicini korumasinin yani sira hafta sonu
yurt icinde yasanan terér saldirisinin da TRY Uzerinde bu sabah baski yarattigi géruluyor. Sabah saatlerinde acgiklanacak cari islemler
acigi ve 3. geyrek GSYH buyume verisinin de TRY hareketlerinde etkili olmasi beklenebilir (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ekim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -1.6 - -1.684
10:00 3. geyrek GSYH blyiume (YY %) -0.5 - 3.093

- Hazine Mustesarligi, 22 Eylil 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 22:00 Kasim ayi butcesi (US$ milyar) - -99.5 -44.2
Diger glindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Giinliik YBY*
. P Ka
Seviye _degisim (%) PaN'$ " Degigim (%) Degisim (%)
3.4859 1.28
USD/TRY BIST-100 75,727.28 -0.27 5.58
EUR/TRY 3.6806 0.66
EUR/USD 1.0559 .0.53 BIST-30 92,690.71 -0.29 6.02
Yurt ici gbsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk  126,199.08 -0.35 5.24
Bir giin 6nceki kapanig 10.62 10.94 FTSE 100 EOD 6,954.21 0.33 11.40
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.283 XETRA DAX 11,203.63 0.22 4.29
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,756.85 0.72 13.38
) A
MB .I.1aftaI|k repo |ha|§ faf2| (%) 7.75 S&P 500 2.259.53 059 10.55
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50
BVSPBovespa 60,500.62 -0.29 39.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKEl 225 18,996.37 1.23 -0.20
Altin 1,157.75 -1.09 9.20

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



s |
(0} BANKACILIK
L ZEL BANKACI |

Tahvil Piyasasi

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

12 Aralik 2016

Goris:

Cuma giinii A.B.D.’de agiklanan Michigan Universitesi Giiven Endeksi'nin
2015 yilinin Ocak ayindan beri en gigli seviyesine ¢ikmasi ve Cin’de
enflasyonun beklentinin  (zerinde gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin
yukselmesine neden oldu. Persembe ginki ECB kararlari sonrasinda A.B.D.

tahvil faizleri halihazirda yikselmisti.

Cuma guni %2.3890’dan %2.4780’e ¢ikan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu

sabah %2.50 seviyesine kadar yikseldi.

Haftanin en 6nemli giindem maddesi Carsamba aksami acgiklanacak olan Fed
karari ve Fed yetkililerinin yilsonlari i¢in Fed funds faiz orani igin beklentileri
olacak. Fed'in faiz artiracagina kesin gozuyle bakilirken ve bu beklentiler
timuyle fiyatlanmigken goézler, Fed ekonomistlerinin giincel makroekonomik
beklentilerine ve Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz orani

ongorulerine gevrildi.

Hafta sonu yasanan ter6r olayinin da etkisiyle bugiin USD/TRY kuru gline
yukselisle baslarken, yurt ici tahvil faizlerinin de gline kurdaki harekete paralel
Bugiin yurt icinde Ekim ay! cari islemler dengesi ve 3. geyrek GSYH biyime
verisi agiklanacak. Sabah saatlerinde tahvil faizleri lizerinde agiklanacak bu
verilerin etkili olabilecegini sdyleyebiliriz.

08/12/2016 09/12/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillk gosterge 10.63 10.94 31
10 yillik gosterge 11.20 11.33 14
10-2 yIl getiri fark 57 39

TR Eurobond ($)  08/12/2016 09/12/2016 degisim (USS)
2025 109.9 109.7 -0.3
2030 149.7 149.4 -0.3
2041 91.7 91.0 -0.7

08/12/2016 09/12/2016 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 2.46 7

10-2 yIl getiri fark 133

CDS (5 yilik USD)  08/12/2016 09/12/2016
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

degisim (bps)

Brezilya

Kaynak Reuters
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Hazine Mistesarhdi ilki bugiin olmak Gzere bu hafta 3 ihale diizenleyecek. Bugiin 22 Eylil 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin

yeniden ihraci gercgeklestirilecek. Bu ay Hazine, toplam TL 5.3 milyarlik itfasina karsilik dizenleyecegi 3 ihaleyle toplam TL 5.1 milyarlik

bor¢clanma yapmay! planliyor.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0565, USD/TRY kuru 3.5061 ve sepet de 3.6020 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gecen hafta ECB’nin karari sonrasinda EUR deger kaybederken, EUR/USD paritesi 1.0550 seviyesinin altina gerilemisti.

Bu haftaki Fed toplantisinda faiz artirnm beklentileri timuyle fiyatlara yansitilmis durumda. Ancak karar éncesinde USD’nin kazanimlarini

korumasi beklenebilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Toplanti sonrasinda 6ne ¢ikan en 6nemli bashk Fed yetkililerinin yilsonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olacadina dair

ongoruleri olacak. Déviz kurlari  08/12/2016  09/12/2016 degisim (%)

Bankamizin beklentisi 2017 yilinda Fed'in iki defa faiz artinmina gidecedi FE¥=NES) 1.0615 1.0559 _0.5% @
yoniinde. USDIJPY 114.01 115.36 1.2%| {p
EUR/USD paritesinde ilk énemli destek 1.0500 seviyesinde. Bugiin EUR/USD CleRUED 1.2584 1.2574 -0.1% @
0,

paritesinin 20 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0635 seviyesinin USDITRY 3.4419 3.4859 1.3% ﬁ
. . USD/ZAR 13.6400 13.8146 1.3% {}
Uzerine ¢ikmasini beklemiyoruz.

USD/RUB 63.30 62.47 -1.3% @
USD'nin kuresel piyasalarda gliclini korumasinin yani sira hafta sonu yurt [BSsl=iz8 3.3750 3.3770 0.1% ﬁ

icinde yasanan terdr saldirisinin da TRY Uzerinde bu sabah baski yarattigi

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

goruluyor.

Sabah saatlerinde agiklanacak cari islemler acgidi ve 3. gceyrek GSYH biiyiime
verisinin de TRY hareketlerinde etkili olmasi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.4800-3.4650-3.4520 Direng: 3.5120-3.5220-3.5400

EURUSD igin Destek: 1.0525-1.0500-1.0458 Direng: 1.0600-1.0640-1.0700

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goérus:
Gune dlsusle baglamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde, 75,325, 74,600 08/12/2016 09/12/2016 degisim
ve 74,270 destek; 76,200 ve 77,100 ise direng seviyeleri. BIST-100 75,929.32 75,727.28
BIST-30 92,962.39 92,690.71 -0.29%
USD'nin glctind korumasi, altinin ons fiyatini baski altinda tutuyor. Bu sabah  [NeSe\ 126,646.70 126,199.08 -0.35%
USS$ 1,158 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,154 ve US$ 1,150 destek; NN 81,782.08 81,543.23 -0.29%
US$ 1,165 ve US$ 1,171 ise direng seviyeleri. MSCI TR 1,067,925 1,064,253 -0.34%
MSCI EM 111.51 111.95 0.39%
VIX 12.6 11.8 -7.04%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Aralik Pazartesi

Tarkiye 10:00 Ekim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -1.6 - -1.684
10:00 3. geyrek GSYH buyime (YY %) -0.5 - 3.093
- Hazine Mustesarlidi, 22 Eylil 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 22:00 Kasim ayi bitcesi (US$ milyar) - -99.5 -44.2

13 Aralik Sali

Turkiye - Hazine Mistesarligi, 11 Temmuz 2018 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine Mistesarlidi, 11 Subat 2026 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 14:00 Kasim ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik Endeksi 97.0 96.5 94.9

Almanya 10:00 Kasim ayI TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.8 0.1/0.8 0.1/0.8
13:00 Aralik ayi ZEW mevcut durum endeksi 52 59 58.8

ingiltere 12:30 Kasim ayI TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.2 -I- 0.1/0.9

14 Aralik Cargsamba

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satiglar (aylik %) 0.3 0.4 0.8
17:15 Kasim ayi sanayi uretimi (aylik %) -0.2 -0.4 0.0
17:15 Kasim ayi kapasite kullanim orani (%) - 75.1 75.3
22:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 0.75 0.75 0.50
22:00 Fed, glincel ekonomik projeksiyonlarini agiklayacak. - - -

15 Aralik Pergembe

Turkiye 10:00 Eylul ayi issizlik orani (%) - - 11.3

A.B.D. 16:30 Kasim ay1 TUFE (aylik %) 0.2 0.2 0.4
16:30 Kasim ayi TUFE (YY %) 1.8 1.8 1.6
16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - - 258
16:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Goriinimii - 9.0 7.6
18:00 Aralik ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 63 63

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayr Markit PMI imalat - 53.7 53.7
12:00 Aralik ayr Markit PMI hizmetler - 53.7 53.8
12:00 Aralik ayr Markit PMI birlesik - 53.8 53.9

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25

16 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi konut baslangiglari (aylik %) - -7.0 25.5
16:30 Kasim ayi ingaat izinleri (aylik %) - -1.4 2.9
20:30 Fed’'den Lacker’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 TUFE (aylik %) - -0.1 -0.1

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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