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e Dun A.B.D.'de agiklanan perakende satiglar verisinin %0.7 ile %0.3 olan ortalama beklentinin Gzerinde artmasinin ardindan A.B.D.
tahvillerinde satis goérllse de, 30 yillik tahvil ihalesine gelen guglu talep sonrasinda tahvil faizleri geriledi. Din 9%2.1780
seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.15 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Aralik ayi
Michigan Universitesi gilven endeksinin agiklanacagi buglin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.15 seviyesinin tizerinde tutunmaya
devam edecegini dustniyoruz. Bugin dusitk islem hacmi gérmeyi bekledidimiz yurt i¢i tahvil piyasasinda, faizlerin dar bant
araliginda hareket edecegini dusliniyoruz ve 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin %8.10 seviyesinin Ulzerinde tutunmasini
bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Petrol fiyatlarinda devam eden gerileme Tirkiye agisindan olumlu olsa da, TRY'nin gelismekte olan Ulke para birimlerinden
bagimsiz hareket edemedigi goriliyor. Euro Bdlgesi'nde yayimlanacak olan Kasim ayi sanayi Uretimi ve A.B.D.’den gelecek
Michigan Universitesi giiven endeksi giiniin éne gikan verileri. iki verinin de gerek EUR/USD paritesine etkisi, gerekse kiiresel déviz
piyasalarindaki akisleri sinirh kalacaktir. EUR/USD paritesinin bugin 1.2350-1.2450 bandinda hareket edecegini dustiniyoruz.
USD/TRY kurunda 2.28 seviyesinin kirilmasi durumunda goézler, Ekim ay1 basinda goérulen 2.30 seviyesine ¢evrilecek (doviz, sayfa
3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:55 Aralik ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 90 89.1 88.8
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi sanayi uretimi (MA, aylik %) 1.2 - 0.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanylla  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
. PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye _ degigim (%) BIST-100 84,718.23 0.70 25.82
USD/TRY 2.2172 0.53 BIST-30 104,634.89 0.83 27.81
EUR/TRY 2.8287 0.30
EUR/USD 1.2409 031 BIST Bankacilk 157,363.94 1.15 29.77
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,461.70 -0.59 -3.87
Bir glin 6nceki kapanig 8.00 8.16 XETRA DAX 9,862.53 0.64 3.84
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.729 Dow Jones Ind. Ave. 17,596.34 0.36 6.89
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 Nasdagq Bilesik 4,708.16 0.52 13.02
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
. o S&P 500 2,035.33 0.45 10.77
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,227.85 0.07 0.15
Brent petrol 63.68 -0.87 -40.57

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

. GUNLUK STRATEJi NOTU

12 Aralik 2014

Tahvil Piyasasi

e TCMB tarafindan diin yayimlanan verilere gére Ekim ayinda cari islemler agigi US$ 2.03 milyar ile piyasadaki ortalama beklentinin
hafif Gzerinde kaldi. Ekim’de US$ 47 milyardan US$ 45.7 milyara gerileyen 12 aylik birikimli cari agikta yilbasindan bu yana
kaydedilen gerileme egilimin yilin son ¢eyregine girerken de korundugu gézlendi. Disiik islem hacminin oldugu din 16 Kasim 2016
vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %8.16’ya yikselirken, 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise %8.23 ile glinu
yatay kapatt.

Goriis:

Din A.B.D.'de agiklanan Kasim ayi perakende satiglar verisinin %0.7 ile %0.3 olan ortalama beklentinin Uzerinde artmasinin
ardindan A.B.D. tahvillerinde satis gorulse de, 30 yillik tahvil ihalesine gelen glgcli talep sonrasinda tahvil faizleri geriledi. Din
%2.1780 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.15 seviyesinin hemen uzerinde hareket ediyor. Aralk
ayl Michigan Universitesi giiven endeksinin agiklanacagi bugin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.15 seviyesinin (izerinde
tutunmaya devam edecegini digtniyoruz. Bugiin dusuk islem hacmi gérmeyi bekledigimiz yurt ici tahvil piyasasinda, faizlerin dar
bant araliginda hareket edecegini distiniyoruz ve 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin %8.10 seviyesinin Gzerinde tutunmasini
bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 176.5/177.0

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 179.8 baz puan seviyesinden 176.5 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 177.1 seviyesinden US$ 176.7 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e ECB din Euro Boélgesi bankalarinin TLTRO’nun (hedefli uzun vadeli finansman programi) ikinci turunda toplamda EUR 129.8
milyarlik kaynak kullandigini duyurdu. Piyasadaki ortalama tahminin hafif altinda kalan TLTRO kullanimi, bilangosunu toplamda
EUR 1 trilyon tutarinda genisletmeyi hedefleyen ECB’nin mevcut programi ile bu hedefe ulagsamayacagina isaret ederek bankanin
Onumuzdeki ddnemde varlik alim programini genisletmek durumunda kalacagi yonindeki beklentiyi gliclendirdi.

e Din A.B.D.’de yayimlanan veriler Kasim'da perakende satiglarda kaydedilen artisin %0.7 ile ortalama beklentinin (zerinde
oldugunu gosterdi. A.B.D.de i¢ talebin canlandigina isaret eden veri, Fed'in politika durusunu dnumduzdeki yilin ortalarinda

normallestirmeye baslayacagini disindirerek USD’yi destekledi.

e Dun gun icinde 1.2495 seviyesine kadar yukselen EUR/USD paritesi, Euro Bolgesi bankalarinin TLTRO’ya katiliminin nispeten zayif
kalmasi ve A.B.D.’den gelen gii¢lii perakende satiglar verisinin etkisiyle 1.24 seviyesinin altina geri ¢ekildi. Hafta bagindan bu yana
oldugu gibi din de 2.26 seviyesinin altina kalici olarak inemeyen USD/TRY kuru 6gleden sonra A.B.D. verilerinin etkisiyle
yukselerek ginl 2.2786’dan tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2393, USD/TRY kuru 2.2768, sepet ise 2.5487 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Goriis:

USD’'de hafta basindan beri diinya para birimlerine karsi goériilen zayiflama egilimi diin A.B.D.’den gelen gii¢li perakende satislar
verisinin etkisiyle tersine dondi. Son ginlerde dolardaki zayif seyre dncilik eden USD/JPY paritesi din 119.5 seviyesine kadar
yukselerek kayiplarinin bir kismini geri alirken, gelismekte olan Ulke para birimlerinin de USD karsisinda baski altinda kaldigini
gordik. Nitekim USD/TRY kurunda diun 6gleden sonra 2.28 seviyesi test edildi. Petrol fiyatlarinda devam eden gerileme Turkiye
agisindan olumlu olsa da, TRY’nin gelismekte olan Ulke para birimlerinden bagimsiz hareket edemedigi goriliyor. Bugin kiiresel
piyasalarin veri gindemi nispeten sakin. Euro Bdlgesi'nde yayimlanacak olan Kasim ayi sanayi uretimi ve A.B.D.’den gelecek
Michigan Universitesi giiven endeksi giiniin éne gikan verileri. iki verinin de gerek EUR/USD paritesine etkisi, gerekse kiiresel déviz
piyasalarindaki akisleri sinirli kalacaktir. EUR/USD paritesinin bugun 1.2350-1.2450 bandinda hareket edecegini distnlyoruz.
USD/TRY kurunda 2.28 seviyesinin kirilmasi durumunda gozler, Ekim ayi basinda gorilen 2.30 seviyesine ¢evrilecek.

USDTRY igin Destek: 2.2700-2.2580-2.2500 Direng: 2.2800-2.2890-2.2940-2.3000

EURUSD igin Destek: 1.2370-1.2300-1.2250  Direng: 1.2460-1.2500-1.2545

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Petrol fiyatlarinda devam eden gerileme din gelismekte olan llke hisse senedi piyasalari genelinde goérilen olumsuz havaya
ragmen BIST-100 endeksine olumlu yansidi. Glin iginde 85,500 puan seviyesine kadar yiikselen endeks 6gleden sonra USD/TRY
kurunda kaydedilen yukselisin de etkisiyle kazancinin bir kismini geri vererek gliini %0.7 artida 84,718.23 puandan tamamladi.

e A.B.D.’de Carsamba giinu sert gerileyen hisse senedi endeksleri din hafif toparlandi. S&P 500 endeksi giini %0.45 yikselisle
2,035.33 puandan tamamlarken, Dow Jones endeksinde ve teknoloji endeksi Nasdag’ta da sirasiyla %0.36 ve %0.52 yikselis
kaydedildi.

e Din US$ 1,216-US$ 1,233 araliinda hareket eden altinin ons fiyati glint US$ 1,227 seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Brent petrol fiyatinin bu sabah US$ 63 seviyesine kadar geriledigi gorilurken,
petroldeki zayif seyir BIST-100 endeksinin dider gelismekte olan llke hisse senedi endekslerinden olumlu ayrismaya devam
etmesine yol acabilir. BIST-100 endeksinde 84,400, 83,600 ve 83,000 destek; 85,500, 86,000 ve 87,000 ise diren¢ seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,220 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,216, US$ 1,204 ve US$ 1,187 destek; US$ 1,227, US$ 1,234
ve US$ 1,245 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 11/12/2014
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL 021551 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.52 -3.76 1 1 435.00 19| 1
F_EREGL1214S1 4.48 4.40 4.48 4.41 4.41 4.41) 4.47 -1.34 6 27 11,918.00 2,111 0
F_GARAN1214S0 9.42 9.33 9.44 9.33 9.40 9.40] 9.30 1.08 11 74 69,554.00 461 11
F_THYA00215S1 9.75 9.63 9.85 9.63 9.71 9.70 9.69 0.10 25 98 95,131.00 547 5
F_THYAO1214S1 9.65 9.53 9.90 9.71 9.75 9.66 9.57 0.94 37 171 166,785.00 343 38
F_TUPRS0215S0 50.80 50.80 50.80 50.80 50.80 50.80] 51.70] -1.74 1 10 50,800.00 61 -10
F_TUPRS1214S0 50.24 50.24 50.53 50.53 50.48 50.48 50.15 0.66 6 19 95,908.00 87 -18
F_VAKBN0215S0 5.15 5.15 5.15 5.15 5.15 5.15] 5.05 1.98 1 4,000 2,060,000.00 4,000 4,000
F_VAKBN1214S0 4.98 4.98 4.98 4.98 4.98 4.98 4.97 0.20 1 3 1,494.00 424 0
F_YKBNK0215S0 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.07 -1.38 1 1 500.00 216 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§LEA M SEANS SONU POZISYON
KODU FAYATI AYAT FIYAT FIYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0215S0 90.51 90.10 90.98 90.98 90.80 90.92] 91.08] -0.18 31 986 89,527.66 8,686 190
F_XAUTRYMO0415S0 92.00 92.00 92.48 92.48 92.05 92.05 92.58 -0.57 2 9 828.48 1,779 9
F_XAUTRYM1214S0 89.51 89.10 89.80 89.75 89.57 89.67 89.98 -0.34 90 5,635 504,705.53 11,213 -949
F_XAUUSD0215S0 1,226.10 1,219.00 1,226.10| 1,226.00 1,223.21 1,223.00 1,232.70 -0.79 74 126 348,397.64| 436 -34
F_XAUUSD041550 1,226.00 1,221.00 1,227.00{ 1,227.00 1,223.00( 1,222.10 1,232.80 -0.87 22 26 71,879.38 278 3
F_XAUUSD121450 1,229.00 1,217.50 1,229.00| 1,222.35 1,222.52( 1,223.20 1,231.25 -0.65 294 3,282 9,069,856.93 3,874 -1,249
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA| — FIYAT _ [IsLEM [ IsLEM ISLEM SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FIYATI FIYATI EEQI§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGI§IMI
F_BURUSDO0315S0 1.2371 1.2371 1.2440 1.2440 1.2439 1.2439 1.2389 0.40 9 212 596,114.42 465 211
F_BURUSD1214S0 1.2460 1.2380 1.2484 1.2381 1.2435 1.2389 1.2430 -0.33 161 1,848 5,194,713.77 4,491 -25
F_TRYEJR0215S0 2.8542 2.8542 2.8650 2.8600 2.8634 2.8634 2.8569 0.23 16 246 704,406.70 379 109
F_TRYBUR0415S0 2.8974 2.8800 2.8990 2.8900 2.8906 2.8875 2.8800 0.26 21 24 69,373.80 224 13
F_TRYBJR1214S0 2.8330 2.8250 2.8340 2.8288 2.8305 2.8300 2.8254 0.16 25 671 1,899,279.90 13,911 -159
F_TRYUSD0215S0 2.3006 2.2985 2.3118 2.3100 2.3019 2.3097, 2.3025 0.31 172 1,224 2,817,542.20 16,574 874
F_TRYUSD0415S0 2.3280 2.3130 2.3400 2.3400 2.3273 2.3353 2.3270 0.36 45 79 183,853.10 1,501 -34
F_TRYUSD1214S0 22775 2.2700 2.2853 2.2840 22775 2.2838| 2.2752 0.38] 1,399 17,148 39,054,284.30 143,535 2,333
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FYATI H;I§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [E|§|M|
F_XU0300215S0 104.900 104.500 107.175| 106.075 106.105 106.025 104.800 1.17 720 1,525 16,181,062.50 4,794 452
F_XU0300415S0 104.475 104.475 106.950| 105.600 105.961 105.325 104.925 0.38 49 59 625,172.50 745 0
F_XU0301214S0 103.725 103.550 106.350| 105.250 105.304 105.200 103.975) 1.18 35,929| 203,422 2,142,107,442.50 242,047 5,391
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEéI§IMI %) | SAYISI MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON DEGI§IMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
0_XU030E0215C114.000S0 1.00 1.00 1.60 1.30 122 1.22 1.64 -25.61 4 185 2,109,000.00 22,550.00 485 185
O_XUO30E1214C104.000S0 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 2.40 45.83 1 5 52,000.00 1,750.00 1,113 -5
O_XUO30E1214C106.000S0 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 147 36.05 1 1 10,600.00 200.00 679 0
O_XU030E1L214C108.000S0 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 0.68 91.18 1 50 540,000.00 6,500.00 766 -50
O_XU030E1214C110.000S0 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.48 37.50 1 1 11,000.00 66.00] 80 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
0O_XU030E0215P100.000S0 155 1.55 1.55 1.55 155 155 2.30 -32.61 1 10 100,000.00 1,550.00] 460 10
O_XUQ30E0215P98.000S0 1.30 1.30 1.45 1.45 1.36 1.36 1.50 -9.33 3 85 833,000.00 11,575.00 85 85
O_XUO30E1214P104.000S0 1.41 141 1.60 1.60 1.60 1.60 2.34 -31.62 2 51 530,400.00 8,141.00 187 -1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

12 Aralik Cuma

A.B.D. 16:55 Aralik ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 90 89.1 88.8
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 1.2 - 0.6
Cin 04:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (YY %) 7.7 7.5 7.7

04:00 Kasim ayi perakende satiglar (YY %) 11.5 11.6 11.5

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden donem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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