[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

12 Agustos 2016

e Din A.B.D. tahvil faizlerindeki yilkseliste; San Francisco Fed Baskani Williams’in iyilesen isglici kosullarina ve artan enflasyona
vurgu yaparak bu yil Fed'in faiz artirmasi gerektigini séylemesi, petrol fiyatlarindaki artisin enflasyonda yukari yonli baskisinin
olabilecegi diisiincesi ve A.B.D. Hazinesi ile sirketlerin yogun tahvil ihraglari belirleyiciydi. Gézler buguin, haftanin en kritik verisi olan
A.B.D. perakende satislar verisine gevriliyor. Veri piyasanin beklentisinden olumlu gelirse, Fed’in bu yil faiz artiracagina dair gorisler
destek bularak, A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gorilmesi beklenebilir. Verinin beklentiden zayif gelmesi durumunda ise A.B.D.
tahvillerinde alicili bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz. Yurt igi piyasalarda iyimser hava korunuyor. Bugln yurt igi tahvil faizlerinin kur

hareketlerine paralel seyretmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin USD/TRY kurunun agirlikh olarak yurt digi gelismeleri takip edecegini dislnilyoruz. A.B.D.’de perakende satislar verisinin
beklentinin altinda gelmesi durumunda TRY dahil gelismekte olan tlke para birimlerinin USD karsisinda deder kazanmasi beklenebilir.
Bdyle bir durumda kurda 50 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundudu 2.95’teki kritik destek seviyesi test edilebilir. Verinin guglu
gelmesi halinde ise, USD/TRY kurunda 2.97 direng seviyesi izlenecek. Perakende satiglarin gii¢li gelmesi halinde, Fed’in bu yil iginde
faiz artirrmina gidebileceg@ine dair gorlsler desteklenerek EUR/USD paritesi 1.11 seviyesinin altini deneyebilir. Verinin beklentiden

zayif gelmesi durumunda ise paritede 1.1190 direnci gegici sureligine de olsa asilabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSl) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satiglar (aylik %) 0.4 0.4 0.6

17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 89 91.5 90
Euro Bolgesi 12:00 2. gceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.3/1.6 0.3/1.6 0.3/1.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

e Kapanis Giinliik YBY*
unli “ s o i o
Seviye __degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9563 -0.01 BIST-100 79,033.57 1.38 10.19
EUR/TRY 3.2930 -0.09 BIST-30 97,004.47 1.39 11.06
1.1135 -0.35
EURIUSD _ " BIST Bankacilk  131,469.45 1.99 9.63
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE100 EOD  6,914.71 0.70 10.77
Bir gtin onceki kapanis 896 918 XETRA DAX 10,742.84 0.86 0.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.677 S ’ ’
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 1861352 064 6.82
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,185.79 0.47 6.94
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 BVSPBovespa 58,299.57 2.42 34.49
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEI 225 16,735.12 -0.18 -12.08
Altin 1,338.39 -0.59 26.23

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Diin San Francisco Fed Bagkani Williams, iyilesen isguicl kosullarina ve artan 10/08/2016 11/08/2016 (baz puan-bps)
enflasyona vurgu yaparak bu yil Fed'’in faiz artirmasi gerektigini sdyledi. Her bilesik faiz (%) / kapanis degisim

ne kadar Wiliams bu yil FOMC toplantilarinda oy verme hakkina sahip RIS 9.15 9.18 3| 4
olmasa da, goruslerinin biylk 6lglide Bagkan Yellen ile ortligliyor olmasi EIRIQe R Eel 9.61 9.61 0| =
nedeniyle agiklamalari ilgiyle takip ediliyor. 10-2 yil getiri farki 46 43

Dun A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.5090'dan %1.5710’a yiikseldi. Faizde [RizE=TgoslolatsRE BRET0V[0L 110N R N[0TIk e o L N (VSR
diinkt ylkselisi baslica 3 nedene dayandirabiliriz: 2025 120.8 120.8 -0.1
2030 171.5 171.1 -0.3

- Williams’in, Fed’in bu yil faiz artirmasi gerektigine dair agiklamalari,
2041 110.8 110.6 -0.2

- Petrol fiyatlarindaki artisin, enflasyonda yukari yonli baskisinin
olabilecegi dusiincesi 10/08/2016 11/08/2016
A.B.D. 10 yillk (%) 1.51 1.57 6

10-2 yil getiri farki 82 82

degisim (bps)

= §88

- A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi 30 yillik tahvil ihalesi (hem
Hazine’nin hem sirketlerin bu haftaki yogun ihraglari).

CDS (5 yillk USD) 10/08/2016 11/08/2016
Tlrkiye

degisim (bps)
Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.5470 seviyesinde bulunuyor.

Artik gozler bugiin, haftanin en kritik verisi olan A.B.D. perakende satiglar eI}
verisine gevriliyor. Haziran’da perakende satislar %0.1’lik artig beklentisine SE

=348

karsin %0.6’lik gliglii yiikselis gostermisti. Brezilya
Kaynak Reuters

Gecen hafta da tarim digi istihdam guglu gelerek, arka arkaya iki aydir

beklentinin oldukga lzerinde artmisti. Eger bugliinku perakende satislar verisi de yine piyasanin beklentisinden olumlu gelirse, Fed’in bu
yil faiz artiracagina dair gérusler destek bularak, A.B.D. tahvil faizlerinde yikselis gérilmesi beklenebilir. Verinin beklentiden zayif gelmesi
durumunda ise A.B.D. tahvillerinde alicili bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz.

Diin yurt iginde agiklanan Haziran ayi cari iglemler agiginin US$ 4.94 milyar ile US$ 4.3 milyar olan ortalama beklentinin Gizerinde gelmesi,
tahvil piyasasinda belirgin bir degisiklige neden olmadi. Yurt ici piyasalarda iyimser hava korunuyor. Bugiin yurt ici tahvil faizlerinin kur
hareketlerine paralel seyretmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1140, USD/TRY kuru 2.9590 ve sepet de 3.1270 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din USD/TRY kuru 2.95-2.97 bant araliginda hareket ederken, cari iglemler agiginin beklentiden kot gelmesi, kur tzerinde kalici

yukselise yol agmadi.

Yurt i¢i piyasalarda iyimserlik korunurken, bugiin USD/TRY kurunun agirlikh olarak yurt digi gelismeleri takip edecegini diiglinliyoruz.
A.B.D.de aciklanacak perakende satislar verisinin beklentinin altinda gelmesi durumunda TRY dahil gelismekte olan Ulke para birimlerinin
USD karsisinda deder kazanmasi beklenebilir. Boyle bir durumda kurda 50 giinliik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.95’teki kritik
destek seviyesi test edilebilir. Verinin gug¢li gelmesi halinde ise, USD/TRY kurunda 2.97 direng seviyesi izlenecek.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.’de bugiinkl perakende satiglar verisi 6ncesinde diin EUR/USD paritesi Déviz kurlari 10/08/2016  11/08/2016 degisim (%)

bekledigimiz tzere 1.12’yi asamadi. Bugiin 6gle saatinde Euro Bélgesi‘nde 2.
EUR/USD 1.1174 1.1135 -0.3%

USD/JPY 101.27 101.95 0.7%
GBP/USD 1.3009 1.2954 -0.4%
USD/TRY 2.9566 2.9563 0.0%
Gecgen hafta A.B.D.’de gugli gelen istihdam verilerinin ardindan buglinkiu SNz 13.2650 13.4000 1.0%

ceyrek GSYH blyime verisi agiklanacak. Ancak 6dleden sonra agiklanacak
A.B.D. perakende satislar verisine kadar EUR/USD paritesinde anlamh
degisiklik goérilmeyebilir.

perakende satislarin da beklentiden olumlu yénde sapmasi halinde Fed'in bu U]z 64.85 64.30 -0.8%

D @ e @

yil igcinde faiz artinmina gidebilecegine dair gorusler yeniden destek bularak JESIx 3.1266 3.1447 0.6%

EUR/USD paritesi 1.11 seviyesinin altini deneyebilir. Verinin beklentiden zayif
. . . . . T Yil D ki ki perf %
gelmesi durumunda ise paritede 1.1190 direnci gegici sireligine de olsa Ibagindan bu yana USD karssndaki performans (%)
asilabilir. A.B.D.’de bugiin izlenecek diger bir veri ise, Michigan Universitesi

Glven Endeksi.

USDTRY igin Destek: 2.9500-2.9425-2.9370 Direng: 2.9625-2.9700-2.9770

EURUSD igin Destek: 1.1120-1.1085-1.1050 Direng: 1.1190-1.1230-1.1250

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goérus:

Petrol fiyatlarindaki yikselis diin A.B.D. hisse senedi piyasalarinin yeni rekor 10/08/2016 11/08/2016 degisim

seviyeyi gérmesine katki yaparken, bu sabah Asya borsalari da artida. Sabah [EISIE 77,955.65 79,033.57

yikselisle baglamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 78,350, 77,760 ve [EISIEEN 95,767.72 97,094.47 1.39%

76,980 puan destek; 79,500, 80,000 ve 80,550 puan ise direng seviyeleri. XBANK 128,901.91  131,469.45 1.99%
XUSIN 82,076.25 82,933.41 1.04%

Din Fed'den Williams'in bu yil Fed'in faiz artirmina gitmesini gerektigini YR, 1,107,588 1,123,881 1.47%

sOylemesi, altinin ons fiyati lizerinde asa@i yonde baski yapti. Bugiin A.B.D."de [t SeR=Y] 106.27 107.32 0.99%

aciklanacak perakende satiglar verisi, altin fiyatina yon verecek. Bu sabah US$ i 121 11.7 -3.07%

1,340 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,338, US$ 1,335 ve US$ 1,330 Kaynak Reuters
destek; US$ 1,347, US$ 1,353 ve US$ 1,357 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satiglar (aylik %) 0.4 0.4 0.6
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 89 915 90
Euro Bolgesi 12:00 2. geyrek GSYH buiylime (CC %/YY %) 0.3/1.6 0.3/1.6 0.3/1.6
Almanya 09:00 Temmuz ayit TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 0.3/0.4
09:00 2. gceyrek GSYH buiyiime (CC %/YY %) - - 0.7/1.6

YY:Yildanyila GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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