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e Cin'in para birimi Yuan'i devalie etmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde alim gériilmesine neden oldu. A.B.D. faiz oranlarindaki gerilemede,
hem givenilir liman alimlarinin hem de Cin’in bu karari sonrasinda Fed'in faiz artinmini erteleyebilecegi dugtncesinin etkili oldugu
goriliyor. Bu sabah Cin Merkez Bankasr'nin Yuan'in orta noktasini dinki kapanigindan daha fazla disirmesi sonrasinda
A.B.D.nin 10 yilhk tahvil faizi %2.07'ye gerileyerek Mayis basindan beri en dislik seviyesini gordd. Bugln yurt icinde
siyasi/jeopolitik gelismeler, brent petrol fiyatinin seyri ve A.B.D.'de issizlik maasi bagvurulari izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Persembe guni liderler arasinda yapilacak gériisme éncesinde yurt ici piyasalar koalisyona iliskin haber akisini yakindan izlemeye
devam edecek ve yansiyan haberler kurun ydnuna belirleyecek. Yurt disinda énemli bir veri yoklugunda, Cin Merkez Bankasi'nin
devalliasyon kararinin ardindan kur savaglarinin yeniden baglayip baglamayacagina yonelik yorumlar takip edilecek. EUR/USD
paritesinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1035 destek, giderek yaklastigimiz 1.1110 ise ilk diren¢ (ddviz, sayfa 2-
3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari - - -

21:00 Temmuz ayi bitge agigi -120 -131 51.5
Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 - -0.4
ingiltere 11:30 Haziran ayi ILO issizlik orani (3 aylik, %) 5.5 5.6 5.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 79,719.99 2.87 -7.00
USD/TRY 27787 0.01 BIST-30 97,993.72 2.92 -7.68
EUR/TRY 3.0691 0.22
EUR/USD 1.1040 0.22 BIST Bankacilk 135,186.91 3.33 -14.94
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,664.54 -1.06 1.50
Bir giin 6nceki kapanis 9.77 10.01 XETRA DAX 11,293.65 -2.68 15.18
Gasterge Eurobond - Oca 2030 5.270 Dow Jones Ind. Ave. 17,402.84 -1.21 -2.36
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,036.79 -1.27 6.35
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2 084.07 0.96 122
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 T - '
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKE 225 20,720.75 -0.42 16.87
Altin 1,108.61 0.41 -6.18

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Pazartesi guni AK Parti ve CHP liderlerinin 2. defa gérisme karari 10/08/2015 11/08/2015 (baz puan-bps)
almasi, koalisyon umutlarini artirarak diin sabah saatlerinden itibaren TRY bilesik faiz (%) / kapanis degisim
varliklarinin alicili seyretmesini sagladi. Kurdaki gerilemeye paralel olarak BEVIRERISeS 10.04 10.01 -3 &
10 yillik tahvilin bilesik faizi 11 baz puanlik disiisle %9.61'e indi. Islem ETEVIEer s 9.72 9.61 -10 &
hacminin oldukga zayif oldugu ve son giinlerde oldugu gibi diin de ertesi  EIERRRIRTTRZN .32 -40

gun valorli islemin gegmedigi 2 yillik tahvilin bilesik faizi de 3 baz puanhk

TR Eurobond ($)  10/08/2015 11/08/2015 degigim (US$)

2025 117.7 118.4 0.7
Haziran ayinda cari islemler acigi US$ 3.36 milyarla US$ 3.0 milyar olan  |Blee 165.3 166.1 0.9

dususle glini %10.01 seviyesinden kapatti.

piyasanin ortalama beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Cari agik verisi Byl 102.3 103.3 1.0

piyasada belirgin bir etki yapmadi.

10/08/2015 11/08/2015 degisim (bps)

& o9

Cin Merkez Bankasi'nin diin sabah siirpriz sekilde para birimi Yuan'i [aUzE0A(AIIE0)]
devalile etmesi sonrasinda kiiresel borsalarda satis gorilirken, kur [RIGZATRSERENS

savaslarinin baslayacagi endiseleri ve bu karariyla Cin'in ihracatcilarina g (5yillk USD) 10/08/2015 11/08/2015
adil olmayan bir avantaj sagladigi elestirileri gindemdeydi.

degisim (bps)
Tarkiye
Cin'in para birimi Yuan'i devaliie etmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde alim KEUSEILES

gorilmesine neden oldu. AB.D. faiz oranlarindaki gerilemede, hem [RSE!

PEIFNENEN

giivenilir liman alimlarinin hem de Cin'in bu karari sonrasinda Fed'in faiz |SUZ4AVES
Kay nak: Reuters

artinmini erteleyebilecedi dusincesinin etkili oldugu goruldyor. Dln
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.2380'den %2.1390’a geriledi. Bu sabah Cin Merkez Bankasi'nin Yuan'in orta noktasini dinku
kapanisindan daha fazla dislirmesi sonrasinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.07'ye gerileyerek Mayis basindan beri en disik
seviyesini gordu.

Bugin yurt icinde siyasi/jeopolitik gelismeler, brent petrol fiyatinin seyri ve A.B.D.'de de issizlik maasi bagvurulari izlenecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1090, USD/TRY kuru 2.7827, sepet ise 2.9337 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cin Merkez Bankasi’'nin diin Yuan'i %1.9 oraninda devaliie etmesinin ardindan gelismekte olan llke para birimleri baski altinda
kalirken, artan koalisyon umutlarina bagl olarak giin icinde TRY’nin olumlu ayristigi goriildi. Iki liderin Pazartesi giinkii gériismelerinin
ardindan yeniden bir araya geleceklerini agiklamasi, piyasanin koalisyona verdigi olasiligi artirmasina neden oldu ve din sabah
saatlerinde TRY, USD karsisinda deger kazandi. USD/TRY kuru, gegen hafta birka¢ kez denedigi ancak kiramadidi 2.7650 seviyesinin
altina inerek 2.76 seviyesini test etti. Ancak bu seviyeden gelen bir miktar diizeltme hareketiyle birlikte kur 2.7640-2.77 araligina oturdu.

Aksam saatlerinde ise, Cumhurbagkani Erdogan’in acgiklamalari ve Basbakan Davutoglu’nun “Pergsembe gini benden tarihi bir
konugsma beklemeyin” demesi, koalisyon umutlarinin biraz térpilenmesine yol acarken, TRY giin icindeki kazanimlarini timiyle geri

verdi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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in Merkez Bankasi diin Yuan'i %1.9 oraninda devaliie etmesinin ardindan
¢ 0 Déviz kurlari 10/08/2015 11/08/2015 degisim (%)

bu sabah Yuan'in orta noktasini daha da distrdi. Karar sonrasinda din

USD, birgok ulke para birimine karsi deger kazandi. EURIUSD 1.1016 1.1040 0.2% {}

USD/JPY 124.61 125.1 0.4% {}
EUR'nun deger kazancinda, Cin Merkez BankasI'nin kararinin ardindan [Fesugees 1.5586 1.5572 -01%| I}
USD'de ve EUR'da gorllen guvenilir liman alimlarinin yani sira [Sese 27784 27787 0.0% {}
Yunanistan'in kreditorleriyle anlagsmaya vardigi haberi de etkili oldu. USDIZAR 12.6617 12.7865 1.0% {}
Persembe giinii liderler arasinda yapilacak gériisme oncesinde yurt ici CSEGUE 63.02 64.19 1.9%| 4
piyasalar koalisyona iliskin haber akisini yakindan izlemeye devam edecek |RSRI=AE 3.4341 3.4744 12%)| 4

ve yansiyan haberler kurun yoninu belirleyecek. Yurt disinda dnemli bir
) 5 ) . Yilbasindan bu yana USD karsgisindaki performans (%)
veri yoklugunda, Cin Merkez Bankasi'nin devallasyon kararinin ardindan

kur savaslarinin yeniden baglayip baglamayacagina yonelik yorumlar takip ii: |

edilecek. EUR/USD paritesinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin 0.9% '

oldugu 1.1035 destek, giderek yaklastigimiz 1.1110 ise ilk direnc. 16.9%

USDTRY icin Destek: 2.7780-2.7745-2.7650 Direng: 2.7890-2.7950- -9.7% |

2.7975 -9.6% |
-23.5% |

EURUSD i¢in Destek: 1.1035-1.1000-1.0960  Diren¢: 1.1110-1.1130-
1.1165

Kay nak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din BIST-100 endeksinin diger borsalardan olumlu yénde ayrismasinda, 10/08/2015 11/08/2015

degisim
79,719.99 2.87%
oldu. BIST-100 endeksi diin %2.87 deger kazanarak 79,719.99 puandan [Ycyiel) 95,211.73 97,993.72 2.929%

bir koalisyon hukumeti kurulabilecegine yonelik artan umutlar belirleyici Flyilee) 77,495.29

gunu tamamladi. Béylelikle endekste 1 Haziran'dan beri bir glinde yasanan BNGEINNS 130,830.18 135,186.91 3.33%
en ylksek artis goriildii. Ancak hem borsanin kapanisi sonrasinda Erdogan BSIN 76,624.54 78,799.41 2.84%
ve Davutoglu’ndan gelen agiklamalarin kurda ylkselise neden olmasi hem [V SeRI 1,096,003 1,126,971 2.83%
de dinkl sert yiukselis sonrasinda kar satiglarini gelmesiyle bu sabah [YSel=V] 124 122 -1.83%
BIST-100 endeksi gline dususle basladi. BIST-100 endeksinde 78,500 ve RViI)% 12.2 13.7 12.10%
77,300 destek; 80,000, 80,350, 80,800 ve 81,600 puan direng seviyeleri. Kaynak: Reuters

Dun kuresel borsalar Cin’in para birimini devallie etmesi nedeniyle satis

baskisi altinda kald1.

Cin’in devalliasyona gitmesinden destek bulan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,114 seviyesinde hareket ediyor. Altinin ons fiyatinda,
US$ 1,109, US$ 1,100 ve US$ 1,093 destek; US$ 1,120, US$ 1,129 ve US$ 1,134 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

12 Agustos GCarsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular - - -
21:00 Temmuz ayi bltge agigi -120 -131 51.5

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 - -0.4

ingiltere 11:30 Haziran ayi ILO igsizlik orani (3 aylk, %) 5.5 5.6 5.6

13 Agustos Pergembe

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %) 0.7 0.4 -0.3
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) 275 - 270

Almanya 09:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.2/0.2

14 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 UFE 0.0 0.1 0.4
16:15 Temmuz ayi kapasite kullanim (%) 78 78 77.8
16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.5 94.0 93.1

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 2. geyrek GSYH blyime (CC %/YY %) 0.4/1.3 -/- 0.4/1
12:00 Temmuz ay gekirdek TUFE (YY %) 1.0 - 1.0
12:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.6/0.2 -/- -0.6/0.2

Almanya 09:00 2015 yili 2. ceyrek GSYH biyume (YY %) - - 1.1

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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