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e Cuma gunl A.B.D.'de beklentinin oldukga lizerinde gelen tarim digi istihdam verisi sonrasinda A.B.D.’de tahvil getiri egrisinin kisa
tarafinda faiz distisu yasanirken, kiresel bliyimeye dair endiselere bagh olarak getiri egrisinin uzun tarafinda faiz oranlari rekor
dusik seviyeye yakin seyretti. Verinin ardindan bu yilin Aralik ayinda Fed’'den faiz artirrmina verilen olasilik biraz artsa da, bu oranin
halen %20.6 ile disuk seviyede oldugunu belirtelim. Hazine Mistesarlidi bu hafta dért ihale diizenleyecek. Hazine’nin ihalelerde rahat
borglanacagini dusuniyoruz (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinde 1.10 destek, 200 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1095 seviyesi ise direng seviyesi. Gelismekte olan
Ulke para birimlerine paralel hareket etmesini bekledigimiz ve 2.8974’te bulunan 100 glinlik basit hareketli ortalamasina yakin
seyreden USD/TRY kurunda ise 2.89 destegi korunuyor. Bu haftanin énemli giindem maddelerinden birisi Persembe giinkii Ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) toplantisi. Simdi piyasalarda sorulan soru, Bagkan Carney’in isaret etmis oldugu yakin dénemdeki
genislemenin bu hafta mi, yoksa Enflasyon Raporu’nun yayimlanacagi Agustos ayinda mi olacagi. 25 baz puanlik faiz indirimi ve £
125 milyarlik ek parasal genisleme olmasini bekleyen ING, bunun i¢in Agustos ayinin daha olasi oldugunu disiiniyor. Cuma gini
A.B.D.’de yayimlanacak Haziran ay| perakende satiglar verisi de haftanin kritik verileri arasinda (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 11 Temmuz 2018 vadeli ve 11 Subat 2026 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
A.B.D. 17:00 Fed’'den George’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinliik Kapani Glinliik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8886 -1.75
EUR/TRY 3.1946 -1.66 BIST-100 78,019.48 -0.47 8.77
EUR/USD 1.1052 -0.13 BIST-30 95,922.08 -0.53 9.71
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 131,638.36 -0.32 9.77
Bir glin dnceki kapanig 8.23 8.44 FTSE 100 EOD 6,590.64 0.87 5.58
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.316 XETRA DAX 9,629.66 224 -10.36
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18.146.74 1.40 414
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 212990 153 421
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 B ' '
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa  53,140.74 216 22.59
NIKKEl 225 15,106.98 -1.11 -20.63
Altin 1,366.40 0.46 28.88
Brent petrol 46.76 0.78 25.43

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Cuma giini A.B.D.’de agiklanan Haziran ayi tarim disi istihdam verisi 287 bin
kisi ile 175 bin kisi olan ortalama beklentinin oldukga lizerinde artarken, son
sekiz ayin en yiiksek artigi kaydedildi. isgiiciine katiimin artmasi nedeniyle
issizlik orani %4.7'den %4.9’a yikseldi. Aylik tcretlerdeki artis ise yildan yila
%2.5'ten %2.6'ya yukseldi.

Veri sonrasinda A.B.D.’de tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda dusls
yasanirken, kiiresel bllyiimeye dair endiselere bagli olarak getiri egrisinin uzun
tarafinda faiz oranlari rekor diisiik seviyeye yakin seyretti. Verinin ardindan bu
yilin Aralik ayinda Fed’'den faiz artirmina verilen olasilik biraz artsa da, bu

oranin halen %20.6 ile disiik seviyede oldugunu belirtelim.

Hazine Mustesarligi bugiin 11 Temmuz 2018 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu
tahvili ilk kez, 11 Subat 2026 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu gdsterge tahvili
de yeniden ihra¢ edecek. Hazine yarin da, 17 Subat 2021 vadeli, 5 yillik
gbsterge tahvili ve 21 Temmuz 2021 vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli TUFE'ye
endeksli tahvili yeniden ihra¢ edecek. Hazine bu ay diizenleyecegi toplam 6
ihale ile TL 11.2 milyarlik bor¢clanma gergeklestirmeyi planliyor. Hazine’'nin
ihalelerde rahat borglanacagini diistiniiyoruz.

Brexit 6ncesinde %9.45 seviyesinde olan ve Cuma giini %9.15 seviyesinden

04/07/2016 08/07/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig
2 yillk gosterge 8.74 8.44
10 yillk gésterge 9.22 9.15
10-2 yIl getiri fark 48 71

degisim

TR Eurobond ($)  07/07/2016 08/07/2016
2025 123.5 124.6
2030 174.5 176.8
2041 112.0 114.8

degisim (US$)
1.1
2.2
2.8

07/07/2016 08/07/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.49 1.37
10-2 yIl getiri fark 90 75

degisim (bps)
-13

CDS (5 yilik USD)  07/07/2016 08/07/2016
Turkiye 241 229
Guney Afrika 280 267
Rusya 231 228
Brezilya 312 305

degisim (bps)
-12.0
-13.5

-3.0
-7.0

Kaynak Reuters

kapanan 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %9 seviyesinin tizerinde kalmayi surdirmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1035, USD/TRY kuru 2.896, sepet ise 3.0460 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de Cuma gunu beklentiden guglu gelen tarim digi istihdam verisinin ardindan her ne kadar USD, EUR karsisinda deger kazansa

da, bu tepki gegici oldu ve Fed’den bu yil faiz artinmi gelmeyecegi yonindeki beklentiler agirhigini hissettirdi. EUR/USD paritesi giini

yatay kapatti diyebiliriz. TRY’nin ve ZAR’In USD karsisindaki deder kazanci ise %1.5-%1.6 ile belirgindi.

Bu haftanin 6nemli giindem maddelerinden birisi de Persembe giinkii Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi.

Bankalarin kredi vermeye devam etmelerini saglayabilmek i¢in gegen hafta Sali gini ek 6nlemler alan BoE, bankalarin ellerinde tutmalari

gereken sermaye zorunluluk oranlarini diigirecegini ve kredi igin £ 150 milyar sterlinlik (US$ 196 milyarlik) bir alan agcacagdini agikladi.

Simdi piyasalarda sorulan soru, Baskan Carney’in isaret etmis oldugu yakin donemdeki genislemenin bu hafta mi, yoksa Enflasyon

Raporu’nun yayimlanacagi Agustos ayinda mi olacagi. 25 baz puanlik faiz indirimi ve £ 125 milyarlik ek parasal genisleme olmasini

bekleyen ING, bunun igin Adustos ayinin daha olasi oldugunu disuniyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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BoE toplantisi disinda haftanin 6ne ¢ikan glindem maddeleri sdyle: Déviz kurlart 07/07/2016 08/07/2016 degisim (%)

Carsamba aksami A.B.D.'de yayimlanacak Bej Kitap, Ulke ekonomisine dair EUR/USD 1.1104 1.1052 -0.5%
daha detayli bilgi verecek. Gegen hafta beklentiden gigli gelen tarim disi SR 103.25 100.53 -2.6%
istihdam verilerinin ardindan bu Cuma ginu agiklanacak Haziran ayl [Fe=l=i0iss) 1.3306 1.2954 -2.6%
perakende satiglar verisinin de beklentiden iyi gelmesi durumunda Fed’in Aralik  [BSsaizY4 2.8763 2.8886 0.4%
ayinda faiz artinmina gidecegine verilen olasilik artabilir (%20.6’da). USD/IZAR 14.6800 14.5183 -1.1%

USD/RUB 63.75 63.81 0.1%

USD/BRL 3.2126 3.2995 2.7%

EUR/USD paritesinde 1.10 destek, 200 gunlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.1095 seviyesi ise direng seviyesi.

Iy

Gelismekte olan (ilke para birimlerine paralel hareket etmesini bekledigimiz ve RS U IR S A GG
2.8974’te bulunan 100 gunluk basit hareketli ortalamasina yakin seyreden
USD/TRY kurunda ise 2.89 destegi korunuyor.

USDTRY igin Destek: 2.8900-2.8850-2.8765 Direng: 2.9000-2.9080-2.9145

EURUSD igin Destek: 1.1030-1.1010 Direng: 1.1095-1.1150-1.1230-1.1275

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

A.B.D.’de beklentiden iyi gelen tarim digi istihdam verisinin, lke ekonomisinin 07/07/2016 08/07/2016 degisim
2. geyrekte hiz kazandigini isaret etmesi ve kiiresel ekonomik bliyiimeye dair [l Sls0g 76,817.19 78,019.48 1.57%
endigeleri dizginlemesi, hisse senedi piyasalarinin olumlu tepki vermesini [ISylq 94,535.22 95,922.08 1.47%
sagladi. BIST-100 endeksinin ginid %0.47’lik dustsle 78,019.48 puandan RBEINE 129,405.76 131,638.36 1.73%
kapatmasi ise, bayram tatili sirasinda gelismekte olan Ulkelerin hisse senedi RUSINg 77,884.76 79,345.92 1.88%
piyasalarindaki dislise uyum saglama olarak degerlendirilebilir. BIST-100 LS®NIR 1,093,623 1,107,707 1.29%
endeksinde 77,230, 76,890 ve 76,500 puan destek; 78,830 ve 79,400 puan ise [NEEI= 100.04 99.38 -0.66%
direng seviyeleri. VIX 15.6 13.2 -15.55%

*04/07/2016 Kaynak Reuters
Cuma giini A.B.D.’de gugli gelen tarim disi istihdam verisi sonrasinda altinin

ons fiyati US$ 1,336 seviyesine kadar geriledi. Ancak bu giglii verinin, yatirimcilarin Fed’den 2016 yilinda faiz artinmi gelmeyecegi
yonundeki beklentilerini degistirmemesi ve Brexit kaynakl endiselerin agirligini korumasi, altinin ons fiyatindaki diistisiin gegici olmasina
neden oldu. Bu sabah US$ 1,362 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$ 1,356, US$ 1,345 ve US$ 1,336 destek; US$ 1,366 ve
US$ 1,375 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

11 Temmuz Pazartesi

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 11 Temmuz 2018 vadeli ve 11 Subat 2026 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 17:00 Fed’den George’nin konugmasi

12 Temmuz Sah

Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 17 Subat 2021 vadeli ve 21 Temmuz 2021 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 13:00 Haziran ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik endeksi 94 94 93.8
16:35 Fed’den Bullard’'in konugmasi

Euro Bolgesi 10:00 AB Maliye Bakanlar toplanacak.

Almanya 09:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 0.1/0.3

13 Temmuz Gargamba

A.B.D. 21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

14 Temmuz Persembe

Turkiye 10:00 Mayis ayi sanayi tretimi (aylik %/YY %) -I- 1/3.9 -1.15/0.7
10:00 Mayis ay! cari iglemler agigi (US$ milyar) - -2.805 -2.956

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 - 0.5

15 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.2 0.5
15:30 Haziran ayi TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.2
16:15 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.1 -0.4217:
17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 94.2 94 93.5

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ay1 TUFE (aylik %) - - 0.2

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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