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e Yellen'in diinkii konusmasi piyasalar tarafindan hafif glivercinvari bulunmasina karsin Fed'in tutumunun degistigine dair bir sinyal
icermedi ve diin A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme devam ederken, A.B.D. Hazinesi’'nin diizenledigi ve US$ 23 milyarlik satigin
gerceklestirildigi 10 yillik tahvil ihalesine gugli talep geldi. Son haftalarda A.B.D. tahvil faizlerindeki dustise ragmen ihaleye gelen
gucla talep, yatinmcilarin mevcut ekonomik ve finansal gérinim altinda tahvile ilgisinin sturdigund isaret etti. A.B.D. Hazinesi bugtin
diizenleyecegi 30 yillik tahvil ihalesiyle de US$ 15 milyarlik satis gergeklestirmeyi hedefliyor. Sabah saatlerinde agiklanacak Aralik
ay! cari islemler dengesinin beklentiden iyi gelmesi halinde yurt ici tahvil faizlerinde sinirli digtis yasanabilir (tahvil, sayfa 2)

e Fed Baskani Yellen'in diinkii konusmasinin, bir sonraki Fed faiz artirrminin ancak uzun stre sonra gelebilecegi ydonindeki piyasadaki
beklentiyi degistirmemesi USD’nin glvenilir JPY karsisinda deger kaybetmesine neden oldu. USD/JPY paritesi 112.375 ile 2014
yihnin Ekim ayindan beri gérulen en dusuk seviyesine geriledi. Kiresel piyasalarda ekonomik gériinime dair endigelerin artiyor olmasi
ve yatirimcilarin riskten kaginma istegi, JPY’nin guvenilir liman 6zelligini éne ¢ikariyor. Yilbasindan bu yana JPY, USD ve EUR
karsisinda sirasiyla %3.5 ve %2.5 de@er kazandi. Fed Bagkani Yellen, bugiin de Senato’nun Bankacilik Komitesi'nde konusacak,
ancak diinki konugsmasinin ardindan yeni bir mesaj vermesi beklenmiyor. USD/TRY kurunda 100 ginlik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 2.9370 ilk direng olmay! siirdurlyor (doéviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -5.0 - -2.105
A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen, Senato’nun Bankacilik Komitesi'nde konugacak.

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildanylla  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinluk YBY*
Ginliik P Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY >.0208 0.64 BIST-100 71,614.22 0.28 -0.16
EUR/TRY 3.2087 -0.51 BIST-30 87,778.23 0.27 0.40
EUR/USD 1.1289 -0.02 BIST Bankacilk 120,453.60 0.16 0.45
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 5,672.30 0.71 -9.13
Bir giin 6nceki kapanis 10.80 11.09 XETRA DAX 9,017.29 1.55 -16.06
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.243 Dow Jones Ind. Ave. 1591474  -0.62 -8.67
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 I
Nasdaq Bilesik 4,283.59 0.35 -14.45
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 q Blest
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,851.86 -0.02 -9.40
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,197.11 0.73 12.91
Brent petrol 30.84 1.72 -17.27

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Diink( konugsmasinda Fed Bagkani Yellen, istihdam piyasasinin iyilesmeye 09/02/2016 10/02/2016 (baz puan-bps)
devam ettigini ve enflasyonun politka yapicilarin tedirgin edici olarak bilesik faiz (%) / kapanis degisim
tanimladiklari beklentilerindeki distise ragmen kademeli bir sekilde Fed'in 2 yillk gbsterge 11.09 11.09 of =
hedefine dogru ilerleyecegini diglindugiini ifade etti. 10 yillk gésterge 10.81 10.71 -9 @

10-2 yil getiri farki -28 -38

Yellen’in diinkii konugmasi piyasalar tarafindan hafif guivercinvari (gevsek
para politikasi taraftarl) bulunmasina karsin Fed'in tutumunun degistigine U EIL L RE IO/ PTPI Ry (oIl et I ()
dair bir sinyal igermedi ve diin A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme devam [ 117.1 117.4 0.4
ederken, A.B.D. Hazinesinin diizenledigi ve US$ 23 milyarlik satisin [EEY 164.3 164.9 0.6
gerceklestirildigi 10 yillik tahvil ihalesine giiglii talep geldi. 2041 101.9 1024 0.5

degisim (bps)

09/02/2016 10/02/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.71 -2
10-2 yil getiri farki 100

Son haftalarda A.B.D. tahvil faizlerindeki diistise ragmen ihaleye gelen gugli

@ )

talep, yatinmcilarin mevcut ekonomik ve finansal gériniim altinda tahvile

ilgisinin surdtiguni isaret etti. A.B.D. Hazinesi bugtin duzenleyecegi 30 yillik

CDS (5 yillk USD) 09/02/2016 10/02/2016
Tirkiye

tahvil ihalesiyle de US$ 15 milyarlik satis gerceklestirmeyi hedefliyor. degisim (bps)
Fed Bagkan! Yellen bugiin de Senato’da bir konugma yapacak, ancak igerigin - (e 1L&!

dinkl konugma paralelinde olmasi bekleniyor. Bu sabah erken saatlerde RIS

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.67 ile 3 Subat 2015 tarihinden beri gorilen AV

Kaynak Reuters

D @@

en dusuk seviyeye indikten sonra %1.6760 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. tahvilleri agisindan Hazine ihalesine gelecek talebin disinda yarin agiklanacak perakende satislar verisi de 6nem tasiyor. Gegen
haftaki istihdam verilerinin ardindan diger énemli bir veri olan perakende satislarin da gucli gelmesi, Fed'in bu yil faiz artirmina
gitmeyecegini dislinen bazi yatirimcilarin bu beklentilerini sorgulamalarina yol agabilir.

Sabah saatlerinde agiklanacak Aralik ayi cari islemler dengesinin beklentiden iyi gelmesi halinde yurt ici tahvil faizlerinde sinirli diisiis
yasanabilir. Ancak verinin etkisinin kalici olmayacagini ve son gunlerde oldugu gibi bugiin de yurt i¢i tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna
paralel hareket edecegini dusunuyoruz. Kurun ise agirlikli olarak yurt disi piyasalardaki risk algisina bagli yon buldugunu hatirlatalim.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1285, USD/TRY kuru 2.9260, sepet ise 3.1175 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Fed Baskani Yellen’in diinkii konusmasinin, bir sonraki Fed faiz artinminin ancak uzun sire sonra gelebilecegi yonundeki piyasadaki
beklentiyi degistirmemesi USD’nin glvenilir JPY karsisinda deger kaybetmesine neden oldu. USD/JPY paritesi 112.375 ile 2014 yilinin
Ekim ayindan beri goérulen en disik seviyesine geriledi. Kiresel piyasalarda ekonomik gérinime dair endiselerin artiyor olmasi ve
yatirimcilarin riskten kaginma istegi, JPY’nin glvenilir liman 6ézelligini 6ne ¢ikariyor. Yilbasindan bu yana JPY, USD ve EUR karsisinda
sirasiyla %3.5 ve %2.5 deger kazand.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Fed Bagkani Yellen, bugiin de Senato’nun Bankacilik Komitesi’'nde konusacak,
ancak dinku konugmasinin ardindan yeni bir mesaj vermesi beklenmiyor.

Bu sabah yurt icinde aciklanacak cari islemler agigi dengesinin piyasanin
beklentisinden olumlu gelmesi halinde TRY’de deger kazanimi gorilebilir ve
kurda 2.92 seviyesinin alti denebilir.

Ancak TRY
makroekonomik/siyasi risklerden ziyade kiresel risk istahi oldugunu belirtelim.

son glnlerde Uzerindeki esas belirleyici  unsurun

USD/TRY kurunda 100 giinliik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.9370 ilk

direng olmayi surdurayor.
USDTRY igin Destek: 2.9200-2.9130-2.9030 Direng: 2.9370-2.9520-2.9590

EURUSD igin Destek: 1.1250-1.1180-1.1140 Direng: 1.1320-1.1350-1.1390

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Déviz kurlar 09/02/2016
EUR/USD 1.1291
USD/JPY 115.1
GBP/USD 1.4471
USD/TRY 2.9397
USD/ZAR 16.0546
USD/RUB 79.75
USD/BRL 3.8841

11 Subat 2016

10/02/2016  degisim (%)

1.1289 0.0%| 4k
113.32 -1.5%|
1.4520 0.3%| 4}
2.9208 -0.6%| 4}
15.8704 -1.2%| 4
78.37 -1.7%| 4}
3.9270 1.1%| 4}

Yilbasindan bu yana USD kars

isindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Fed Baskani Yellen’in agiklamalari sonrasinda kiiresel borsalarda rahatlama
goruldi, din Avrupa borsalarinda toparlanma gérilirken, BIST-100 endeksi
hafif artisa ginu 71,614.22 puandan kapandi. A.B.D. borsalarinin ise
kazanimlarini koruyamadigi gortildi. Bu sabah Asya borsalarinda saticili seyir
goriliyor. BIST-100 endeksinin de agilista baski altinda kalmasi beklenebilir.
sabah saatlerinde bde de saba alar kisa sureli bir artis gerceklestirse de genel
olarak yatay kapandi. BIST-100 endeksinde 70,900, 70,400 ve 69,925 puan
destek; 72,250, 72,750 ve 73,100 puan direng seviyeleri.

Kiresel ekonomik blylimeye iliskin devam eden endiseler ve A.B.D.’de ham

09/02/2016

BIST-100 71,415.16

BIST-30 87,540.22
XBANK 120,258.89
XUSIN 72,288.50
MSCI TR 1,013,594
MSCI EM 95
VIX 26.5

10/02/2016

degisim

71,614.22
87,778.23 0.27%
120,453.60 0.16%
72,516.88 0.32%
1,016,610 0.30%
97 1.78%
26.3 -0.94%

Kaynak Reuters

petrol stoklarinin arttiyi gésteren veriler, petrol fiyatlari izerinde asagi yonlii baski yaratiyor. Brent petroliin varil fiyati bu sabah US$ 30.7

seviyesine yakin seyrediyor.

Her ne kadar Fed Baskani Yellen diinkii konugsmasinda “kademeli faiz artirnmlari” séylemini korumus olsa da, kiiresel ekonomik goriiniime

dair belirsizliklerin, finansal piyasalardaki oynakligin ve kredi piyasalarinda daha fazla sikilasma gorulebilecegi riskinin, Fed'in faiz

artinmlarini 6telemesine yol agacagi dislincesinin altinin ons fiyatini destekledigi gorilUyor. Bu sabah altinin ons fiyatt US$ 1,213 ile 22

Mayis 2015 tarihinden beri en yiiksek seviyesini gordiikten sonra US$ 1,208 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,201,
US$ 1,198 ve US$ 1,192 destek; US$ 1,213, US$ 1,226 ve US$ 1,232 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

11 Subat Pergsembe

Turkiye 10:00 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -5.0 - -2.105
A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen, Senato’nun Bankacilik Komitesi’nde konusacak.
Euro Bolgesi 16:00 Euro Bolgesi Maliye Bakanlari Briiksel'de toplanacak.

12 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ayi perakende satiglar (aylik %) 0.1 0.1 0.1
17:00 Subat ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 915 93 92

Almanya 09:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.8/0.5 -I- -0.8/0.5
09:00 2015 yili 4. geyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.5 -I- 0.3/1.7

Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari Briiksel'de toplanacak.

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) 1.0 - 11
12:00 2015 yili 4. geyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.6 -I- 0.3/1.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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