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e TL'deki deger kaybinin tahvil faizleri Gzerindeki baskisini stirdirmesi beklenebilir. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde bugiin 15-20 baz
puanlik ylkselis yasanabilecegini distniyoruz. Bugln yurt icinde Kasim ayi cari islemler dengesi aciklanacak (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda bu sabah 3.8950 ile yeni zirve gorildu. 3.8950°den biraz doviz satimi geldi.. TL'nin diger gelismekte olan ulke para
birimlerinden olumsuz yonde ayristigi goriiliyor. 24 Ocak’taki TCMB toplantisina kadar TL’nin hassas kalmasi beklenebilir. Yurt iginde
enflasyon gérinimiindeki bozulma, siyasi/jeopolitik risk algisinin yliksek olmasi, 24 Ocak’taki TCMB toplantisindan faiz artirimi gelip
gelmeyecegi konusunda piyasada netlik olmamasi (gelse de anlamli bir artinm olmayabilecegi endisesi) ve Fitch’'in 27 Ocak’ta Turkiye
ile ilgili yapmasi beklenen degerlendirme TRY Uzerinde baski yaratiyor. USD/TRY kurunda ilk psikolojik diren¢ 3.90’da. Bugiln
A.B.D.de secilmis Bagkan Trump’in yapacagi basin toplantisinda yapacagi aciklamalar ilgiyle takip edilecek. Trump’in ekonomik
planlarini detaylandirmasi bekleniyor. EUR/USD paritesinin giiniin biytk kisminda 1.05-1.06 araliginda hareket etmesi beklenebilir
(doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye 10:00 Kasim ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -2.3 - -1.675
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.7865 2.01
EURITRY 3.9971 189 BIST-100 77,393.69 0.00 -0.95
EUR/USD 1.0553 -0.18 BIST-30 94,133.98 -0.12 -1.43
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 126,143.13 -1.18 -2.63
Bir giin énceki kapanig 10.75 11.02 FTSE 100 EOD 7,275.47 0.52 1.86
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.340 XETRA DAX 11,583.30 0.17 0.89
MB O/N bor(;lanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,855.53 -0.16 0.47

MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
o S&P 500 2,268.90 0.00 1.34

fonlama maliyeti (%) 8.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  62,131.80 0.70 3.16
Altin 1,187.64 0.55 3.14

*Yibasindan bu yana
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Goris:

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi yatay seyretti. %2.3790’dan kapanan 10
yillik tahvil faizi bu sabah %2.3830 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi'nin diin yaptigi 3 yillik tahvil ihalesine guglu talep gelirken,
USS$ 24 milyarlik satis gergeklestirildi. A.B.D. Hazinesi bugin de 10 yillik tahvil
ihalesiyle US$ 20 milyarlik borglanma yapmayi planliyor.

Yurt icinde ise USD/TRY kurundaki yukseligin tahvil faizlerini nispeten sinirli
etkiledigi sdylenebilir. Ancak TL'deki deder kaybinin tahvil faizleri Gzerindeki
baskisini surdirmesi beklenebilir.

10 yilhk tahvilin bilesik faizinde bugin 15-20 baz puanlik yukselis
yasanabilecegini dustiniyoruz.

Bugun yurt icinde Kasim ayi cari igslemler dengesi agiklanacak.
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Turki 283 286
A.B.D.de ise secilmis Bagkan Trump’in konugmasi takip edilecek. arye 3.2 ﬁ
Giiney Afrika 209 211 20| 4
Rusya 171 172 05| =
Brezilya 258 259 12| =
Kaynak Reuters
Doéviz Piyasasi
e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0555, USD/TRY kuru 3.8535 ve sepet de 3.9570 seviyesinde bulunuyor.
Goris:
Din TCMB’nin tim vade dilimlerinde yabanci para zorunlu karsilik oranlarini gt raampeses 09/01/2017 10/01/2017 degisim (%)
indirmesi ve TCMB bunyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi Para
. ) T . B EUR/USD 1.0572 1.0553 -0.2%| 4}
Piyasasinda bankalarin bor¢ alabilme limitlerini indirmesi kurda sadece gegcici
) (USID/A/ 116.01 115.76 -0.2% @
bir diigtis saglarken, sonrasinda kur yon yeniden yukari dondd.
GBP/USD 1.2160 1.2176 0.1% ﬁ
USD/TRY kurunda bu sabah 3.8950 ile yeni zirve gorildi. 3.8950'den biraz [SSIBAING 3.7119 3.7865 2.0% ﬁ
doviz satimi geldi. Ancak 24 Ocak’taki TCMB toplantisina kadar TL’nin hassas [SSIRZZYS 13.6600 13.7264 0.5% ﬁ
kalmasi beklenebilir. USD/RUB 60.11 60.07 -0.1%| {}
USD/BRL 3.1967 3.1955 0.0% @

TL'nin diger gelismekte olan llke para birimlerinden olumsuz yénde ayristigi
goruluyor. Din de belirttigimiz Gzere yurt icinde enflasyon goértinimundeki

Kaynak Reuters

bozulma, siyasi/jeopolitik risk algisinin ylksek olmasi, 24 Ocak’taki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan faiz artinmi gelip

gelmeyecedi konusunda piyasada netlik olmamasi (gelse de anlamli bir artirim olmayabilecegi endisesi) ve kredi derecelendirme kurulusu

Fitch’in, 27 Ocak’ta Turkiye ile ilgili yapmasi beklenen degerlendirme, TRY Ulzerinde baski yaratmakta.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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USD/TRY kurunda ilk psikolojik diren¢ 3.90'da.

Bugiin A.B.D.’de segilmis Baskan Trump’in yapacagi basin toplantisinda yapacagi agiklamalar ilgiyle takip edilecek. Trump’in ekonomik

planlarini detaylandirmasi bekleniyor. EUR/USD paritesinin gtiniin buyuk kisminda 1.05-1.06 araliginda hareket etmesi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.8000-3.7865-3.7700  Direng: 3.9000-3.9300-3.9500

EURUSD igin Destek: 1.0535-1.0500-1.0470 Direng: 1.0600-1.0635-1.0655

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:
Din yatay kapanan BIST-100 endeksinde 76,500 ve 75,660 puan destek; 09/01/2017 10/01/2017
77,730, 78,000 ve 78,370 puan ise direng seviyeleri. 77,394.44 77,393.69

degisim

94,246.61 94,133.98 -0.12%
Bu sabah US$ 1,189 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,185 ve 127,646.66 126,143.13 1.18%
US$ 1,181 destek; US$ 1,193 ve US$ 1,198 ise direng seviyeleri. 83,082.17 83,818.73 0.89%
1,078,766 1,076,251 -0.23%
115.48 115.44 -0.03%
11.6 115 -0.61%
Kaynak Reuters
Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

11 Ocak Garsamba

Tarkiye 10:00 Kasim ayi cari igslemler dengesi (US$ milyar) -2.3 - -1.675
12 Ocak Persembe
A.B.D. - Fed'den Harker'in (16:30) ve Bullard’'in (21:15) konusmalari
13 Ocak Cuma
A.B.D. 16:30 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %) 0.1 0.5 0.1
17:30 Fed'den Harker’in konusmasi
18:00 Ocak ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - - 98.2

YY:Yildanyila GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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