[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

11 Ocak 2016

e Her ne kadar Cin Merkez Bankasi Cuma guiniiniin ardindan bugiin de Yuan’'a deger kazandirmis olsa da, bankanin sonraki adimlarina
iliskin belirsizlikler ve ilke ekonomisine dair devam eden endiseler, gelismekte olan llke para birimlerini olumsuz etkiliyor. Bunun yani
sira Suudi Arabistan ile Iran arasindaki gerginligin artiyor olmasi da halihazirda zorlu olan bélgedeki dengeleri hassaslastiriyor. Bu
nedenlere bagl olarak haftaya tedirgin baslayan piyasalarda A.B.D. tahvillerinin givenilir liman 6zelliginin 6ne ¢iktigi séylenebilir.
Bugiin yurt icinde Kasim ayi cari islemler dengesi verileri yayimlanacak (tahvil, sayfa 2)

e Artan risk algisi, son glinlerde glicli performans gdsteren “guivenilir liman” para birimi JPY’ye olan talebin canli kalmasina yol acarken,
USD/ZAR paritesinin bu sabah erken saatlerde, yatinmcilarin ZAR’daki uzun pozisyonlarindan ¢ikis yapmasinin etkisiyle yeni rekor
seviyesi olan 17.995’e yikseldigi gézlendi. Bu hafta kiresel piyasalarin veri gindeminin nispeten zayif oldugunu ve Cin kaynakl
risklerle petrol fiyatlarindaki gelismelerin piyasalara yon vermeye devam edecegini séylemek mumkiin. 19 Ocak’ta yapilacak TCMB
Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde TRY’nin risk algisindaki dalgalanmalara karsi hassas kalmaya devam edecegi ve risk
algisi yuksek seyretmeyi surdirdigu takdirde kurda 3.0750 seviyesindeki tarihi zirvenin bu hafta test edilme olasiliginin arttig
dislincesindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -1.9 - -0.133
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatinmci Given Endeksi 15.9 - 15.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Giinliik YBY*
S o S o
Giinliik Degisim (%) Degisim (%)
Seviye  degisim (%) BIST-100 70,613.20 -1.23 -1.55
3.0204 0.74
USDITRY BIST-30 86,234.62 -1.35 -1.37
EUR/TRY 3.2986 0.66
EUR/USD 1.0929 -0.05 BIST Bankacilk 118,275.08 -1.03 -1.37
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.506 Dow Jones Ind. Ave. 16,346.45 -1.02 -6.19
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,643.63 -0.98 -7.26
) AN
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,922.03 -1.08 -5.96
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,103.84 -0.47 411
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 36.46 8.03 -2.20

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Cuma gind A.B.D.’de agiklanan Aralik ayi tarim digi istihdam artigi 292 bin 07/01/2016 08/01/2016 (baz puan-bps)

kisi ile 200 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin oldukga lzerinde bilesik faiz (%) / kapanis degisim
artti. Veri setinin bu ilk bagligina A.B.D. tahvil faizleri yikseligle tepki verdi. [ 11.20 11.18 2| mp
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.1754’ten ginln en yiksek seviyesi olan KlRI¥e oL 11.11 11.19 7 ﬁ
2.2250 seviyesine kadar yukseldi. Ancak ortalama saatlik Gcretlerde ayhk EISAIREIREN -9 1

bazda degisiklik olmamasi, istihdam artisina verilen tepkinin terse dénmesine o
TR Eurobond ($)  07/01/2016 08/01/2016 degisim (US$)

neden oldu. Kiresel blyimeye dair endiselerin de katkisiyla A.B.D.

2025 1153 115.2 01| =
tahvillerine alim gelirken, %2.1310 ile haftayi tamamlayan 10 yillik tahvil faizi 2030 161.9 1616 03| =
bu sabah %2.1150 seviyesinde hareket ediyor. 2041 99.7 994 04| =
Bu sabah Cin Merkez Bankasi, USD/CNY paritesinin orta noktasini Cuma 07/01/2016 08/01/2016 degisim (bps)
guniine gére azaltti. Boylelikle 8 giin boyunca paritenin orta noktasini [EAeISIUSED) 2.15 2.13 2|

yiikseltince ihracatta avantaj saglamak igin Yuan'da deger kaybini |G — —

destekledigi seklinde yorumlanan Merkez Bankasi, son iki glindir Yuan'a [eBSYERIAUS]s)RorZ[okVIok okl ok Vplok I

degisim (bps)
deger kazandiriyor. Her ne kadar bugiin Yuan’a deger kazandiriimis olsa da, RO
Cin Merkez Bankasi’'nin sonraki adimlarina iligkin belirsizlikler ve Ulke KelQESRA{E}

ekonomisine dair devam eden endiseler gelismekte olan Ulke para birimlerini  BUISE}

D J o

de olumsuz etkiliyor. Bunun yani sira Suudi Arabistan ile iran arasindaki [ECAVE!
Kaynak Reuters

gerginligin artiyor olmasi da halihazirda zorlu olan bdlgedeki dengeleri
hassaslastiriyor.

Yukarida degindigimiz nedenlere bagh olarak haftaya tedirgin baslayan piyasalarda A.B.D. tahvillerinin glvenilir liman 6zelliginin 6ne
ciktigr sdylenebilir. Bugiin yurt icinde Kasim ayi cari islemler dengesi verileri yayimlanacak. Hafta boyunca Cin ve iran-Suudi Arabistan
haberleri yakindan izlenecek. Haftanin veri gindemi agisindan en yogun giini ise Cuma gini.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0914, USD/TRY kuru 3.0320, sepet ise 3.1690 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gunu A.B.D.’de agiklanan resmi Aralik ayi istihdam raporunun tarim digi istihdamin ortalama beklentinin ¢ok Uzerinde arttigini
gOstermesi ve bir dnceki aya ait verinin yukari yonli giincellenmesi (lke ekonomisi agisindan olumlu sinyaller gdnderirken, ortalama
saatlik Ucretlerde degisim kaydedilmemesi ise verinin USD’ye sagladigi destegi sinirladi. EUR/USD paritesi istihdam verilerinin ardindan
gerileyerek 1.08 seviyesine yaklagsa da, paritedeki disls kalici olmadi. Diger yandan, verinin ardindan yukari yonli hareket eden
USD/TRY kuru da haftayr 3.02’nin tizerinde tamamladi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bu sabah piyasalarin dikkati yeniden Cin’e c¢evrilmis durumda. Cin Merkez
Bankasi PBoC, Cuma guninin ardindan bugiin de USD/CNY paritesinin orta
sabitledi. Bu hamleler Yuan
da,

katiimcilarinin PBoC’nin kur politikasi konusundaki belirsizlikten tedirgin

noktasini bir gin &ncesine goére asagdi

devallasyonu konusundaki endigeleri kismen azaltsa piyasa
oldugunu sdylemek mimkun. Nitekim bu sabah Cin borsalarinin ekside

seyrettidi ve riskli varliklar genelinin baski altinda kaldigi gézleniyor.

Artan risk algisi, son guinlerde glcli performans gésteren “glvenilir liman” para
birimi JPY’ye olan talebin canli kalmasina yol agarken, USD/ZAR paritesinin
bu sabah erken saatlerde, yatirimcilarin ZAR’daki uzun pozisyonlarindan ¢ikis
yapmasinin etkisiyle yeni rekor seviyesi olan 17.995’e yiikseldigi gozlendi (illikit
piyasada Japon yatirimcilarin satisa gegtigi sdyleniyor). A.B.D.’de kiresel risk
EUR/USD paritesine destek

saglarken, paritenin bu sabah 1.09'un lzerinde seyrettigi géruluyor.

algisinin etkisiyle gerileyen tahvil faizleri

Bu hafta kiresel piyasalarin veri gindeminin nispeten zayif oldugunu ve Cin
kaynakli risklerle petrol fiyatlarindaki gelismelerin piyasalara yon vermeye
devam edecegini sdylemek mimkin. TRY’nin 19 Ocak’ta yapilacak TCMB
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Doviz kurlari

EUR/USD 1.0934
USD/JPY 117.66
GBP/USD 1.4615
USD/TRY 2.9983
USD/ZAR 16.0720
USD/RUB 75.05
USD/BRL 4.0433

11 Ocak 2016

07/01/2016 08/01/2016 degisim (%)

1.0929 0.0%
117.44 -0.2%
1.4517 -0.7%
3.0204 0.7%
16.3082 1.5%
74.59 -0.6%
4.0230 -0.5%

PEpEEppp

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Para Politikas! Kurulu toplantisi éncesinde risk algisindaki dalgalanmalara kargi hassas kalmaya devam edecegi ve risk algisi yuksek

seyretmeyi surdurdigu takdirde kurda 3.0750 seviyesindeki tarihi zirvenin bu hafta test edilme olasiliginin arttigi disiincesindeyiz.

USDTRY igin Destek: 3.0230-3.0185-3.0100 Direng: 3.0450-3.0600-3.0750

EURUSD igin Destek: 1.0900-1.0875-1.0840 Direng: 1.0950-1.0980-1.1030

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma guinii 72,000 puan seviyesinin Uizerine kadar yikselen BIST-100 endeksi,
%1.23'lik  dusisle 70,613.2 puan
seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksi gegen hafta genelinde zayif bir seyir

kapanisa yakin gerileyerek gunu

gOsterirken, kuresel hisse senedi piyasalarinda da benzer bir tablodan séz
etmek mimkin. Gerek A.B.D. ve Avrupa llkelerinde, gerekse de Asya’da hisse
senedi endeksleri yilin ilk haftasinda sert disus kaydetti. Cin borsalarindaki
kayiplar bu sabah %5’e yaklasirken, klresel hisse senedi piyasalarindaki
olumsuz havanin bu haftanin basinda korunmasi olasi gériinuyor.

Bugiin giine disusle baslamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 70,000,

69,300 ve 68,500 puan destek; 71,000, 71,700 ve 72,150 puan direng seviyeleri.

07/01/2016

BIST-100 71,495.93

BIST-30 87,417.44
XBANK 119,500.42
XUSIN 73,527.50
MSCI TR 1,012,941
MSCI EM 106
VIX 25.0

08/01/2016
70,613.20
86,234.62
118,275.08
72,511.10
999,287
105

27.0

degisim
-1.23%
-1.35%
-1.03%
-1.38%
-1.35%
-1.45%

8.08%

Kaynak: Reuters

Risk algisindaki olumsuz seyir altinin ons fiyatini desteklese de, altinin ons fiyatinin US$ 1,110 seviyesinde bulunan 100 glnlik basit

hareketli ortalamasini kiramadigi gériiliyor. Bu sabah US$ 1,105 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,100, US$ 1,091 ve

USS$ 1,082 destek; US$ 1,110, US$ 1,120, US$ 1,125 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

11 Ocak Pazartesi

Turkiye 10:00 Kasim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -1.9 - -0.133

Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatinmci Guven Endeksi 15.9 - 15.7

12 Ocak Sali

A.B.D. 13:00 NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksi - - 94.8

13 Ocak Gargamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 - 0.6

Cin 05:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 53.15 52.3 54.1

14 Ocak Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 277

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 10.3
11:00 Merkezi hiikimet bitge dengesi (TRY milyar) - - 0.8

A.B.D. 15:30 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %) - 0.2 0.2
15:30 Ocak ay1 Empire imalat - -4 -4.59
16:15 Aralik ay1 kapasite kullanimi (%) - 76.85 76.95
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) - -0.1 -0.56
17:00 Ocak ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 93 92.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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