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e Moody’s, Turkiye'nin "Baa3" ile "yatirim yapilabilir" seviyedeki kredi notunda ve "negatif* kredi notu goriniminde herhangi bir
glincellemeye gitmedigini belirtti. Boylelikle Moody’s, Turkiye icin 2016 yili dederlendirme takviminde belirlemis oldugu ilk tarihi pas
gecti. Moody’s son iki yildir Tirkiye'nin kredi notunda giincellemeye gitmiyor. Moody’s’in bu yilki diger iki degerlendirme tarihi 5
Agustos ve 2 Aralik. Bu sabah agiklanacak Subat ayi cari igslemler agiginin piyasanin ortalama beklentisinden olumlu ydonde sapmasi
halinde yurt ici tahvil faizlerinde sinirli olmakla birlikte diists yasanabilir. Yarin ise Hazine Mustesarligi, 17 Subat 2021 vadeli, 6 ayda
bir sabit kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek (tahvil, sayfa 2)

e Kiresel risk istahi TRY’nin performansinda belirleyici olmay: sirdirse de, 19 Nisan'da TCMB Baskani'nin gorev siresinin dolacak
olmasi, yeni gelecek ismin belirsizligi ve faiz indirimi konusunda bankaya baski olabilecedi endiseleri TRY’nin zaman zaman olumsuz
ayrismasina yol aciyor. EUR/USD paritesinde 1.1450 seviyesi direng olmayi stirdiiriirken, 1.1380-1.1350 araligi da destek. Bu hafta
A.B.D.’de, Carsamba giinii yayimlanacak Mart ayi perakende satislar ve Persembe giinkii Mart ay1 TUFE &ne ¢ikan veriler arasinda.
Bu hafta Fed’den Harker, Williams, Lacker, Lockhart ve Evans konusacak. Hafta boyunca Euro Bélgesi, Almanya ve ingiltere’de de
TUFE verileri agiklanacak. ingiltere Merkez Bankasi’nin Persembe giinkii toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor (déviz,
sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Subat ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.1 -3.15 -2.227
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Cv;_i]r_ﬂiik Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8481 -0.44
EUR/ITRY 3.2465 0.29 BIST-100 82,502.11 1.65 15.02
EUR/USD 1.1399 0.21 BIST-30 100,988.84 1.81 15.51
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 134,036.41 1.38 11.77
Bir glin 6nceki kapanig 9.74 9.98 FTSE 100 EOD 6,204.41 1.10 -0.61
Gbsterge Eurobond - Oca 2030 4.822 XETRA DAX 9.622.26 0.96 -10.43
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones Ind. Ave. 17,576.96  0.20 0.87
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 o
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 Nasdaq Bilesik 485069 005 313
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,047.60 0.28 0.18
Altin 1,240.01 -0.02 16.96
Brent petrol 41.94 6.37 12.50

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

Persembe gecesi yaptigi konugsmada Fed Baskani Yellen’in, isglicu
piyasasinin tam istihdama yakin ve ekonominin memnun edici bir ydonde
ilerledigini belirterek, mevcut durumda enflasyonda gegici nedenlerden dolayi
yukselisin gozlenmedigini sdylemesi ve Cuma guni petrol fiyatlarindaki
yukselig, son alti haftanin en disuk seviyelerindeki A.B.D. tahvil faizlerinin
yukselmesine neden oldu. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi giin iginde %1.7380’e
kadar yukseldikten sonra giini %1.7220’den tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin
10 yillik tahvil faizi %1.7150 seviyesinde bulunuyor.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye’nin "Baa3" ile "yatirm
yapilabilir" seviyedeki kredi notunda ve "negatif* kredi notu gériiniminde
herhangi bir giincellemeye gitmedigini belirtti. Béylelikle Moody’s, Turkiye igin
2016 yih degerlendirme takviminde belirlemis oldugu ilk tarihi pas gecti.
Moody’s son iki yildir Tirkiye'nin kredi notunda glincellemeye gitmiyor.
Moody’s’in bu yilki diger iki degerlendirme tarihi 5 Agustos ve 2 Aralik.

Cuma glnu yurt i¢i tahvil piyasasinda islemler dar bant araliginda gergeklesti.
Bu sabah Subat ayr 6demeler dengesi verileri izlenecek. Subat ayi cari
islemler aciginin piyasanin ortalama beklentisinden olumlu yénde sapmasi
halinde yurt ici tahvil faizlerinde sinirli olmakla birlikte disus yasanabilir. Yarin

ise Hazine Mustesarligi, 17 Subat 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek

Doviz Piyasasi

07/04/2016 08/04/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

2 yillk gosterge 9.90
10 yillk gésterge 9.98
10-2 yIl getiri fark 8

degisim

TR Eurobond ($) ~ 07/04/2016
2025 119.9
2030 170.3
2041 107.5

A.B.D. 10 yillik (%)

9.97 7
9.98 0
1
08/04/2016 degisim (US$)
119.9 0.1
170.3 0.0
107.6 0.1
07/04/2016 08/04/2016 degisim (bps)
1.72 3
102

10-2 yIl getiri fark

CDS (5 yillk USD) 07/04/2016
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

Brezilya

08/04/2016

degisim (bps)

Kaynak Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1418, USD/TRY kuru 2.8480, sepet ise 3.0480 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cumhurbagkani Ekonomi Bagsdanismani Cemil Ertem’den Cuma sabahi gelen agiklamalar, TRY’nin deger kaybinda etkiliydi. Ertem’in su

andaki dolar kurunun déviz agik pozisyonu olan sanayi isletmeleri igin ok elverigli oldugunu belirtmesi ve TCMB’nin faiz indirimleri igin

TL’nin mevcut seviyesinin iyi bir firsat oldugunu sdylemesi, USD/TRY kurunun 2.85'li seviyelerden 2.87'nin uzerine ¢ikmasina neden

oldu. Agiklamalar, TCMB (zerindeki faiz indirimi baskisinin devam edecegi endisesini yaratirken, TCMB Bagkani Bas¢i’'nin gorev siiresi

19 Nisan’da sona eriyor. Basci'nin bir dénem daha gérevine devam etme olasiliginin dusiik olarak degerlendirildigi piyasalarda, yeni

gelecek isimle para politikasinin nasil sekillenecedi merak ediliyor.

USD/TRY kuru daha sonra guin iginde petrol fiyatlarinda gézlenen yiikselis ve gelismekte olan Ulke piyasalarina giriglerle yéninu yeniden

asag cevirse de, TRY’nin kazanimlarinin sinirli kaldigi gérulda.

USD/JPY paritesi 107.63 ile gegen hafta gordigu 107.67’nin altina inerek son 17 ayin en dusuk seviyesine gerilerken, Japon yetkililer

Uzerindeki baski da artiyor. Hatirlatacak olursak ING'nin gortsi; USD/JPY paritesi 105-100 bdlgesine sert bir disius yasamadikca

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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BoJ'dan mudahale gelmeyecedi yoniinde. Piyasalar 28 Nisan'daki BoJ
toplantisinda bir 6nlem alinip alinmayacagi merak ediyor. USD/JPY paritesi bu
sabah itibariyla 107.9 seviyesinde bulunuyor.

Cin’de bu sabah aciklanan Mart ayi Uretici fiyatlari, piyasanin beklentisinden
daha az duserken, tlketici fiyatlarinin degismemesi piyasalar tUzerinde 6nemli

bir etki yaratmadi.

Kiresel risk istahi TRY’nin performansinda belirleyici olmayi sirdlrse de, 19
Nisan’'da TCMB Baskanr'nin gérev suresinin dolacak olmasi, yeni gelecek
ismin belirsizligi ve faiz indirimi konusunda bankaya baski olabilecegdi endiseleri
TRY’nin zaman zaman olumsuz ayrismasina yol agiyor. EUR/USD paritesinde
1.1450 seviyesi direng olmayi surdirirken, 1.1380-1.1350 araligi da destek.

Bu hafta A.B.D.’de, Carsamba glinii yayimlanacak Mart ayi perakende satiglar
ve Persembe giinkii Mart ayir TUFE 6ne gikan veriler arasinda. Bu hafta
Fed’den Harker, Williams, Lacker, Lockhart ve Evans konugacak.

Hafta boyunca Euro Bélgesi, Almanya ve ingiltere’de de TUFE verileri

aciklanacak. ingiltere Merkez Bankasi’nin Persembe glnkii toplantisinda faiz

degisikligine gitmesi beklenmiyor.
USDTRY igin Destek: 2.8420-2.8360-2.8340 Direng: 2.8525-2.8650-2.8730

EURUSD igin Destek: 1.1380-1.1350-1.1330 Direng: 1.1450-1.1485-1.1500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1375
USD/JPY 108.2
GBP/USD 1.4054
USD/TRY 2.8608
USD/IZAR 15.2513
USD/RUB 68.14
USD/BRL 3.6890

11 Nisan 2016

07/04/2016 08/04/2016 degisim (%)

1.1399 0.2%| 4}
108.03 -0.2%| 4}
1.4122 0.5%| 4}
2.8481 -0.4%| %
14.9750 -1.8%| 4}
67.13 -1.5%| )
3.5886 -2.7%| 4}

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Cuma giini BIST-100 endeksi %1.65’lik artigla gini 82,502.11 puandan
kapatti. Avrupa borsalarinda bankalar énculigunde artis yasanirken, petrol
fiyatlarindaki yikselisin katkisiyla A.B.D.'de enerji hisselerinde alim goruldu.
BIST-100 endeksinde 81,740, 81,100 ve 80,300 puan destek; 83,000, 83,500

ve 84,320 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.’de petrol stoklarinin ve petrol ¢ikarma aktivitelerinin digsmesi, petrol
fiyatlarinda sert ylkselis yasanmasini saglarken, brent petrol fiyati bu sabah
US$ 42 seviyesine yakin. Petrol piyasasi icin 17 Nisan’da Katar'in bagkenti
Doha’da gergeklestirilecek toplantida petrol Uretimini dondurma karari alinip
alinmayacag kritik 6nem tasiyor.

07/04/2016

BIST-100 81,164.66

BIST-30 99,192.46
XBANK 132,211.29
XUSIN 83,661.46
MSCI TR 1,147,593
MSCI EM 100.74
VIX 16.2

08/04/2016

degisim

82,502.11
100,988.84 1.81%
134,036.41 1.38%
85,031.85 1.64%
1,167,941 1.77%
102.14 1.39%
15.4 -4.95%

Kaynak Reuters

Altinin ons fiyati, glivenilir liman alimlariyla birlikte bu sabah US$ 1,250 seviyesine yakin seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,239,
US$ 1,232 ve US$ 1,229 destek; US$ 1,253, 1,260 ve US$ 1,264 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

11 Nisan Pazartesi

Turkiye 10:00 Subat ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.1 -3.15 -2.227

12 Nisan Sah

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 17 Subat 2021 vadeli sabit kupon 6édemeli tahvilin yeniden ihracini yapacak.

A.B.D. 13:00 Mart ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik Endeksi - - 92.9
- Fed’den Harker, Williams ve Lacker konusacak.

Almanya 09:00 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.8/0.3 -/- 0.8/0.3

ingiltere 11:30 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.3/0.4 0.3/0.4 0.2/0.3

13 Nisan Gargamba

A.B.D. 15:30 Mart ayI perakende satiglar (aylik %) -0.1 0.2 -0.1
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi sanayi uretimi (YY %) 1.5 - 2.8

14 Nisan Pergsembe

A.B.D. 15:30 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.1 0.2/1.1 -0.2/1.0
15:30 Mart ayi gida ve eneriji haric TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.2 0.2/2.2 0.3/2.3
17:00 Fed’den Lockhart'in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) 1.2/-0.1 - 1.2/-0.1
12:00 Mart ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.0 - 1.0

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ayi issizlik orani (%) - - 10.8

A.B.D. 16:15 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %) 0.1 -0.1 -0.5
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 92 92 91
19:30 Fed’den Evans’in konusmasi

YY:Yildanylla CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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