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e A.B.D.'de karigik gelen istihdam verileri, Fed'in ilk faiz artinmini yilin son aylarindan dnce yapmayacagini distndirtrken, A.B.D.
tahvil faizleri geriledi. Bugliin A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %2.11-%2.16 bandinda islem gdrecegini, yurt i¢inde ise 2 yilhk
gosterge tahvilin bilesik faizinin %10 seviyesinden uzaklagsmayacagini dustniyoruz. Yurt icinde bu hafta Hazine ihaleleri ve yarin
aciklanacak Mart ayi cari islemler agigi izlenecek. Yurt disinda ise Carsamba glinu Euro Bolgesi'nde 1. ceyrek GSYH buylime verisi
ve A.B.D.'de Nisan ayi perakende satislar ile Cuma glini A.B.D.’de imalat verileri takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Cuma gunlinu 1.12 seviyesine yakin tamamlayan EUR/USD paritesi, bugiin yapilacak Eurogroup toplantisinda, yarin IMFye
yaklasik US$ 750 milyon bor¢ 6demesi bulunan Yunanistan ile AB temsilcileri arasinda bir uzlasma saglanamayacagi dislincesiyle
haftaya dusugsle basladi. Gegen hafta EUR/USD paritesinde gorilen hareket bandinin alt sinirinin bulundugu 1.1070 paritede ilk
onemli destek. Hafta geneline bakildiginda, Carsamba giinii Euro Bdlgesi'nde GSYH verileri ve A.B.D.'de perakende satiglar ile
haftanin son giininde A.B.D.’de sanayi uretimi, kapasite kullanimi ve Michigan Universitesi giiven endeksi verileri 6ne gikan
gelismeler. EUR/USD paritesinde dnemli bir hareket olmadigi takdirde USD/TRY kurunda haftanin ilk glinlerinde 2.6750-2.72
bandinin korunabilecegini distntyoruz (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 05.02.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 16.04.2025 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.
Euro Bolgesi - Eurogroup toplantisi yapilacak
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN'S  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye degisim (%) BIST-100 84,059.89 1.80 -0.05
USD/TRY 26932 0.34 BIST-30 102,722.05 215 -1.18

EUR/TRY 3.0219 -0.15
EUR/USD 11203 055 BIST Bankacilk 147,109.94 2.36 -5.00
Yurt i gosterge tahvil (%) Bast Bilesik FTSE 100 EOD 704682  2.32 6.23
Bir giin Gnoeki kapans 578 10.02 XETRA DAX 11,709.73  2.65 17.96
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.829 Dow Jones Ind. Ave. 18,191.11 1.49 0.85
MB O/N borglanma faizi (%) 705 S&P 500 2,116.10 1.35 1.22
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1,187.65 0.28 0.42
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Brent petrol 65.39 023 12.98

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii
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Goris:

Cuma giini A.B.D.’de acgiklanan Nisan ayi istihdam artisi 223 bin kisi ile
piyasanin ortalama beklentisine yakin gergeklesti. Issizlik orani da
%5.5'ten %5.4’e gerileyerek yaklasik 7 yilin en duslk seviyesine indi.
Ancak ortalama saatlik icretlerdeki artis %2.2 ile beklentinin hafif altinda
gelirken, Mart ayi istihdam artigi da 126 bin kisiden 85 bin kisiye revize
edildi. Karisik gelen istihdam verileri, Fed'in ilk faiz artirmmini yilin
sonlarindan 6nce yapmayacagini disindurirken, A.B.D. tahvil faizleri
geriledi. Giun igcinde %2.20 seviyesini goren ve veri ©Oncesinde
hareketlenen A.B.D.'nin 10 yilhk tahvil faizi, gini %2.15 seviyesinden
tamamladi.

Bugin A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizinin %2.11-%2.16 bandinda islem
gormesini bekliyoruz.

Cuma glnd yurt ici tahvil faizlerinde de gerileme yasanirken, 16 Kasim
2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 19 baz puan diserek
%10.02'den gund tamamladi. Bugin 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik

faizinin %10 seviyesinden uzaklasmayacagini disunuyoruz.

Cuma aksami kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tulrkiye'nin uzun

vadeli YP cinsi kredi notunu yatirrm yapilabilir seviyenin bir kademe olan
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alti olan "BB+" olarak teyit etti ve kredi notunun gorinimiini de “negatif’ olarak korudu. Ancak uzun ve kisa vadeli yerel para birimi

cinsinden kredi notu bir kademe indirildi (BBB-/A-3) ve kredi notunun goérinimu “negatif’ olarak belirtildi. Kurulus yaptigi agiklamada,

yerel para cinsinden notun diisiriilmesine gerekge olarak, TCMB'nin operasyonel bagimsizligina dair soru isaretlerini gdsterdi.

Yeni haftaya Hazine ihaleleri ile basliyoruz. Hazine Muistesarligi bugiin 2, yarin da 3 tahvil ihalesi diizenleyecek. Bu ay diizenleyecegi 6

ihale ile Hazine, TL 11.9 milyarlik itfasina karsilik toplam TL 9 milyarlik borglanma yapmayi planhyor. Hazine bugiin, 5 Subat 2020

vadeli, 6 ayda bir sabit kupon 6demeli ve 16 Nisan 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli 6 ayda bir kupon édemeli tahvilin yeniden ihracini

yapacak.

Yurt icinde bu hafta Hazine ihaleleri ve yarin agiklanacak Mart ayi cari islemler agidi izlenecek. Yurt disinda ise Carsamba guini Euro

Bolgesi'nde 1. ¢ceyrek GSYH biyume verisi ve A.B.D.’de Nisan ayI perakende satiglar ile Cuma guni A.B.D.’de imalat verileri takip

edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1165, USD/TRY kuru 2.6920, sepet ise 2.8481 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de Cuma guni yayimlanan istihdam raporunun tarim digi istihdamin 5t 07/05/2015 08/05/2015 degisim (%)

Nisan’da 223 bin kisi arttigini géstermesi ve isgiicliine katihmin artmasina
EUR/USD 1.1265 1.1203 -0.6%

USD/JPY 119.73 119.79 0.1%
GBP/USD 1.5243 1.5454 1.4%
USD/TRY 2.6842 2.6932 0.3%
USD/ZAR 12.0100 11.9210 -0.7%
USD/RUB 50.02 50.76 1.5%
USD/BRL 3.0245 2.9720 -1.7%

karsin igsizlik oraninin %5.4’e gerilemesi olumlu, Mart ayi verisinin 126 bin
kisiden 85 bine revize edilmesi ve Nisan'da saatlik Ucretlerdeki artigin
ortalama beklentinin hafif altinda kalmasi ise nispeten olumsuzdu. Kiresel
doviz piyasalarinin veri sonrasinda ilk olarak Mart ayi istihdam artigindaki
sert revizyona tepki verdigi ve USD’nin deger kaybettigini gordiik. Ancak,
guniin kalaninda kayiplarini blyik 6lgtde geri alan USD, ginl gerek EUR,

e EDD @

gerekse TRY karsisinda hafif artida noktaladi.

1 0,
Cuma giinkii istihdam verilerinin Fed'in faiz artirminin zamanlamasina dair [N R S e N &)

beklentileri dnemli odlgiide etkilemedigdini ve verinin doviz piyasasindaki
etkisinin bu nedenle sinirh kaldigini  sdyleyebiliriz. Nitekim Reuters
tarafindan gergeklestirilen son ankete gére A.B.D.’de 18 piyasa yapici
kurumun 16’sinin, Fed'in 2015 yilinda ilki Eylil'de olmak Uzere iki kere faiz

artinmina gidecegi beklentisinde oldugunu gésteriyor.

Cuma gunini 1.12 seviyesine yakin tamamlayan EUR/USD paritesi,

bugiin yapilacak Eurogroup toplantisinda, yarin IMF’ye yaklagik US$ 750 kaynak: Reuters
milyon bor¢ 6édemesi bulunan Yunanistan ile AB temsilcileri arasinda bir

uzlasma saglanamayacagi duslincesiyle haftaya disisle basladi. Yarinki 6demeyi gergeklestirdigi takdirde likidite agisindan bir
sureligine de olsa rahatlayacak olan Yunanistan'in, borg krizi ¢cergevesinde yasanacak gelismeler orta vadede EUR/USD paritesinde
takip edilmeye devam edilecek. Gegen hafta EUR/USD paritesinde goriilen hareket bandinin alt sinirinin bulundugu 1.1070 paritede ilk
onemli destek.

Bugiin ingiltere’de yapilacak Merkez Bankasi (BoE) toplantisindan bir faiz degisikligi gikmasi beklenmiyor. Hafta geneline bakildiginda,
Carsamba ginl agiklanacak Euro Bolgesi GSYH verilerinin, son yillarda gézlenen genel egilimin aksine 1. geyrekte Avrupa’nin
A.B.D.'ye kiyasla daha hizli biyidiuginid gostermesi bekleniyor. Cin'den hafta ortasinda yayimlanacak Nisan ayi sanayi Uretimi ve
perakende satiglar verileri Ulkede iktisadi faaliyetin ne dlgiide hiz kestigini gostererek kuresel risk algisi Gizerinde etkili olabilir. A.B.D.'de
ise Carsamba giinkii perakende satiglar ile haftanin son giiniinde sanayi lretimi, kapasite kullanimi ve Michigan Universitesi giiven

endeksi verileri haftanin 6ne gikan gelismeleri.

Yurt icinde yarin agiklanacak Mart ayi cari islemler aciginin bir dnceki aya gore hafif ylkselmesi, ancak 12 ayhk birikimli cari agiktaki
daralma egiliminin korunmasi bekleniyor. EUR/USD paritesinde 6nemli bir hareket olmadigi takdirde USD/TRY kurunda haftanin ilk
gunlerinde 2.6750-2.72 bandinin korunabilecegini dustintyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.6910-2.6865-2.6750  Direng: 2.7025-2.7135-2.7220

EURUSD icin Destek: 1.1130-1.1070-1.1000 Direnc¢: 1.1185-1.1230-1.1290

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cin’de Merkez Bankasi PBoC’nin llkede hiz kesen ekonomik blyiumeyi 07/05/2015 08/05/2015 degisim
desteklemek igin hafta sonu 50 baz puanlik faiz indirimine giderek son alti 82 570.23 84.059.89 1.80%
aylik dénemde Ugincli kez faiz oranlarini diglirmesi bu sabah Asya 100 560.89 102.722.05 2 15%
piyasalarina olumlu yansidi. Gegen haftaki sert kayiplarini kismen geri alan 143.717.33 147 109.94 2.36%
CSI300 endeksi gunu %2 artida tamamlarken, Japonya’da Nikkei endeksi 82,029.33 83,023.99 1.21%
de bu sabah %1.22 artidaydi. 1,155,515 1,178,709 2.01%
BIST-100 endeksi Cuma giiniin{i, kiiresel hisse senedi piyasalari genelinde 120 123 2.39%
AB.D. istihdam verileri sonrasinda gériilen olumlu havanin etkisiyle 15.1 129 -15.00%

Kay nak: Reuters

%1.8'lik artigla, 84,059.89 puandan tamamladi. Onimiizdeki giinlerde
nispeten yatay seyretmeye devam etmesini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 200 glinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu
82,000 puan odnemli bir destek, 84,450 puan seviyesindeki 100 glnlik basit hareketli ortalama ise diren¢ konumunda. BIST-100
endeksinde 83,250, 82,000 ve 81,600 destek; 84,450, 85,000 ve 85,550 direng seviyeleri.

Cuma gunkii A.B.D. istihdam verilerinden hafif destek bulan altinin ons fiyati, bu sabah 50 glnlik basit hareketli ortalamasinin
bulundugu US$ 1,189 seviyesine yakin seyrediyor. US$ 1,200 seviyesinde 6nemi direngle karsilagsmasini bekledigimiz altinin ons
fiyatinda US$ 1,180 seviyesinin kirilmasi durumunda satiglarin hiz kazanabilecegini diisiiniiyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,180, US$
1,168 ve US$ 1,150 destek; US$ 1,190, US$ 1,200 ve US$ 1,210 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
11 Mayis Pazartesi
Tarkiye - Hazine, 05.02.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 16.04.2025 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.
Euro Bolgesi - Eurogroup toplantisi yapilacak
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
12 Mayis Sali
Tarkiye Hazine, 16.11.2016 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Hazine, 20.04.2022 vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihrac¢ edecek.
Hazine, 12.03.2025 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrac edecek.
Tarkiye 10:00 Mart ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -4.4 - -3.196
A.B.D. 14:30 Ocak ay1 NFIB kulguk isletmeler iyimserlik endeksi 97.5 - 95.2
- Fed Uyesi Williams’in konusmasi
13 Mayis Cargamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%)
15:30 Nisan ayi perakende satiglar (aylik %) 0.2 0.3 0.9
Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. geyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.5 0.4 0.3
Almanya 09:00 2015 yili 1. geyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.4 0.5 0.7
09:00 Nisan ayi TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.1/0.4 -0.1/0.4 -0.1/0.4
ingiltere 12:30 BoE c¢eyreklik enflasyon raporunu yayimlayacak.
Cin 08:30 Nisan sanayi tretimi (YY %) 6.3 6 5.6
08:30 Nisan perakende satislar (YY %) 10.2 10.4 10.2
14 Mayis Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 275 - 265
15 Mayis Cuma
Turkiye 10:00 Subat ayi issizlik orani (%) - - 11.3
11:00 Nisan ay1 merkezi hiikimet dengesi (TRY milyar) - - -6.8
A.B.D. 15:30 Mayis ayl Empire imalat endeksi 4 4.5 -1.19
16:15 Nisan ayi kapasite kullanimi (%) 78.5 78.4 78.4
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylk %) 0.3 0.1 -0.6
16:55 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 96.5 96.9 95.9
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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