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e A.B.D. tahvil faizleri son 10 ayin en yiksek seviyesine ¢ikti. A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis, Tirkiye’nin Eurobond faizlerinde de
artisi tetikliyor. Turkiye'nin 2045 vadeli USD cinsinden Eurobond fiyati diin US$ 102.9 ile 2014 yihnin Mart ayindan beri en disik
seviyesine geriledi. Turkiye'nin 2045 vadeli tahvili ile A.B.D.’nin 30 yillik tahvili arasindaki getiri farki yaklasik %3.47 puanla 2045
vadeli tahvilinin ihrag edildigi 2014 yilindan beri en ylksek seviyede. Tirkiye'ye 6zgi risk unsurlarinin da getiri farkinin agiimasinda
payi oldugu distnulebilir. Bugiin A.B.D.’de tahvil piyasasi tatil. Yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugiin de %10.50 seviyesinin
Uzerinde kalacagini disiniyoruz (tahvil, sayfa 2)

e USD’nin deger kazaniminda A.B.D. tahvillerine gelen satis belirleyici oldu. EUR/USD paritesi 1.09 seviyesini test ediyor. Paritede
1.0865 destegdini 6nemsiyoruz. Bugun paritenin 1.0860-1.0960 bandinda islem gérmesini bekliyoruz. Bu sabah agiklanacak Eylil ayi
cari islemler agigi verisinin USD/TRY kuru izerinde kalici etki yapmasini beklemiyoruz. TRY’nin gelismekte olan Ulke para birimleriyle
birlikte hareket etmeyi strdirirken, yurt icindeki siyasi/jeopolitik haber akigini da takip edecegini disliniyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 10:00 EylUl ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) - 6.7 4.926

A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.8 87.8 87.2
17:00 Fed’den Fischer'in konugmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapanig ?.ﬁrrlﬁk VYB_Y*
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Dedisim (%)
USDI/TRY 3.2499 1.29 BIST-100 76,360.36 0.20 6.46
EURITRY 8.54090 1.34 BIST-30 93,200.95 0.22 6.60
EUR/USD 1.0889 -0.18
— - - — BIST Bankacilk = 129,980.05 0.26 8.39
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanig 9.34 9.63 FTSE 100 EOD 6,827.98 -121 9.38
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.812 XETRA DAX 10,630.12  -0.15 -1.05
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,807.88 117 7.94
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,167.48 0.20 6.04
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 6120096  -3.25 41.18
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 17,344.42 6.72 868
Altin 1,259.68 -1.42 18.81

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Trump’in se¢im 6ncesinde vaat ettigi daha gevsek mali politikalarin ve daha
korumaci ticaret politikalarinin uygulanmasi durumunda enflasyonda artis
yasanacaginin ve Fed'in 6ngorilene gore daha fazla faiz artinmina gitme
ihtimalinin  piyasalarca degerlendirildigi goriliyor. Bu durum A.B.D.
tahvillerinde satisa (daha yuksek getiri talebi nedeniyle), dolayisiyla faizlerde
yukselise yol agiyor. Din A.B.D.’nin 10 yillik ve 30 yillik tahvil faizleri son 10
ayin en yuksek seviyesine ¢ikti (sirasiyla %2.1540 ve %2.9580 ile).

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis Turkiye Eurobond faizlerinde de artigi
tetikliyor. 8 Kasim’da US$ 110.7 seviyesindeki 2045 vadeli USD cinsinden
Eurobond fiyati din US$ 102.9 ile 2014 yilinin Mart ayindan beri en disik
seviyesinde (%6.4 faiz orani).

Daha guvenilir olarak degerlendirilen A.B.D.’nin tahvil faizleri ylkselirken,
gelismekte olan Ulkelerin Eurobond faizleri de bunun paralelinde yikseliyor.
Yani yatirimcilar gelismekte olan Ulke tahvillerini A.B.D. tahviline tercih
edebilmek igin daha 6nce iki tahvil arasindaki getiri farki neyse simdi de onun
korunmasini hatta farkin daha fazla olmasini istiyor.

Tarkiye'nin 2045 vadeli tahvili ile A.B.D.’nin 30 yillik tahvili arasindaki getiri
farki (spread) yaklasik %3.47 puanla Turkiye’'nin 2045 vadeli tahvilinin ihrag
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edildigi 2014 yilindan beri en yiiksek seviyede. Tlrkiye'ye 6zgu risk unsurlarinin da getiri farkinin agilmasinda pay1 oldugu diistnulebilir.

Eurobondlarda henuz fiyatlarin yénini yukari gevirmis olmadigini belirtelim.

Bugiin A.B.D.’de tahvil piyasasi Veterans Day (Gaziler Guinli) nedeniyle kapali, doviz piyasasi ise agik olacak.

TCMB’nin din yayimladigi verilere goére, piyasa fiyati degisimi ve kur farkindan arindirilmig olarak yurt disinda yerlesik kisilerin

miilkiyetindeki devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) portféyii 4 Kasim ile biten haftada bir dnceki haftaya gére US$ 107 milyon azaldi. 15

Temmuz-4 Kasim arasinda ise US$ 402 milyon geriledi.

Stok verilerine gore ise (piyasa degeri), 15 Temmuz'da US$ 37.7 milyar olan yurt diginda yerlesik kisilerin milkiyetindeki i¢ borglanma

senedi stoku 4 Kasim haftasi itibariyla US$ 33.4 milyar dolar oldu (US$ 4.3 milyarlik azalis yasandi).

Yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin buglin de %10.50 seviyesinin tzerinde kalacagini disinlyoruz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0910, USD/TRY kuru 3.2500 ve sepet de 3.3970 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Trump’in secim vaatlerinin uygulanmasi durumunda enflasyonun yikselecegi ve
Fed'in faiz artinmlarinin 6nceden diistintilene gore daha fazla olacagi dusincesi
A.B.D. tahvil faizlerinde sert yiikselise yol agti. USD’nin deger kazaniminda

tahvillere satis gelmesi belirleyiciydi.

EUR/USD paritesi 1.09 seviyesini test ediyor. Paritede 1.0865 destegini
Onemsiyoruz. Bugin paritenin 1.0860-1.0960 bandinda islem gdérmesini

bekliyoruz.

Trump’in secilmesinin yarattigi belirsizlik gelismekte olan Ulke para birimlerini
baski altinda tutmaya devam ediyor. Son iki giinde gelismekte olan para birimleri
arasinda TRY, USD karsisinda %1.7 ile en fazla deger kaybeden 5. para birimi
oldu.

Bu sabah agiklanacak Eylul ayi cari islemler agigi verisinin USD/TRY kuru
uzerinde kalici etki yapmasini beklemiyoruz. TRY’nin gelismekte olan llke para
birimleriyle birlikte hareket etmeyi surdirtrken, yurt igcindeki siyasi/jeopolitik
haber akisini da takip etmesini bekliyoruz.

Bugiin A.B.D.'de Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak

ve Fed’den Fischer'in konugmasi takip edilecek.
USDTRY igin Destek: 3.2370-3.2250-3.2100  Direng: 3.2630-3.2800-3.3000

EURUSD igin Destek: 1.0885-1.0865-1.0826  Direng: 1.0960-1.0980-1.1020

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Déviz kurlari 09/11/2016
EUR/USD 1.0909
USD/JPY 105.65
GBP/USD 1.2404
USD/TRY 3.2084
USD/ZAR 13.4400
USD/RUB 63.86
USD/BRL 3.2157

10/11/2016 degisim (%)

1.0889 -0.2%| 4}
106.81 1.1%| 4}
1.2554 1.2%| 4}
3.2499 1.3%| 4}
14.1200 51%)| 4}
65.69 2.9%| {}
3.3849 53%| 4}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
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Kaynak: Reuters

Goris:

Trump’in bagkanhginin ve Cumhuriyetgilerin kontroliindeki Kongre’nin, vergileri

dusurecegi, sirketlerin yonetmeliklerini kolaylastiracagi ve altyapi gibi

harcamalari artiracagr ve bdylelikle ekonomik buydmenin canlanacagi
dislincesi, Dow Jones’a olumlu yansidi ve diin tim zamanlarin rekor seviyesi
goruldu. BIST-100 endeksinde, 75,900, 75,150 ve 74,500 destek; 76,700,

77,100 ve 77,550 ise direng seviyeleri.

USD’nin deger kazanimi altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah
USS$ 1,261 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,251 ve US$ 1,241 destek;
US$ 1,271, US$ 1,282 ve US$ 1,293 ise direng seviyeleri.

09/11/2016

BIST-100 76,208.97

BIST-30 92,992.56
XBANK 129,643.68
XUSIN 78,601.80
MSCI TR 1,072,031
MSCI EM 107.27
VIX 14.4

10/11/2016

degisim

76,360.36
93,200.95 0.22%
129,980.05 0.26%
78,856.22 0.32%
1,073,186 0.11%
106.65 -0.58%
14.7 2.50%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

11 Kasim Cuma

Tarkiye 10:00 Eylil ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) - 6.7 4.926
A.B.D. 18:00 Kasim ayi1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 96.8 87.8 87.2
17:00 Fed’den Fischer'in konusmasi

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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