[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

11 Kasim 2015

e Gecen hafta A.B.D.'de gi¢li gelen Ekim ayi istihdam verilerinin 16 Aralik’taki toplantisinda Fed’in faiz artinmi igin elini rahatlattig
dusiincesi USD’ye destek verirken, 3 Aralik’taki toplantisinda ECB’nin -%0.2 olan mevduat faiz oranini diigtrebilecegdi dislncesi de
EUR’yu baski altinda tutuyor. Fed ve ECB para politikalari arasindaki “farklilasma” temasi 6n plana ¢ikarken, A.B.D.’nin ve
Almanya’nin 10 yillik tahvilleri arasindaki getiri farki diin 171 baz puan seviyesine yukseldi. Bu seviye en son Mayis basinda
gOrulmustl. Bugiin A.B.D.'de tahvil piyasasi tatil nedeniyle kapali olacak. Yurt diginda énemli bir veri glindeminin bulunmadigi
bugin, yurt icinde Eylul ayr 6demeler dengesi verileri agiklanacak. Piyasanin ortalama beklentisinden sapmadik¢a agiklanacak
verinin, yurt ici tahvil faizleri Gzerinde ydn belirleyici bir etkisinin olacagini disinmuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kuru, 21 gunlik tssel hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9050 seviyesinden destek bulmaya devam ediyor. Diin 1.0676
ile 23 Nisan'dan beri gordigu en disik seviyeye gerileyen EUR/USD paritesi, bu sabah 1.0750 seviyesine yakin seyrediyor.
EUR/USD paritesinde 1.0666'da 6nemli teknik destek bulunuyor. Yakin dénem gelismelerinin bu seviyenin gugli sekilde kirilmasina
yol agmasi halinde goézler, 13 Nisan’daki 1.0523 seviyesine ve bu yil gorilen en disik seviye olan 1.0465 seviyesine gevrilecek
(ddviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Eylil ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) 0.1 - -0.163
A.B.D. 14:00 Haftalk konut kredisi basvurular (%) - - -
ingiltere 11:30 Eylll ayi issizlik orani (% Ug aylk) 5.3 5.3 5.4

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Gunlik PanIs  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY 59125 025 BIST-100 81,174.10 -1.07 -5.30
EUR/TRY 3.1261 -0.46 BIST-30 99,907.03 -1.08 -5.88
EUR/USD 1.0723 -0.24 BIST Bankacilk 135,675.20 -0.62 -14.64
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 627528  -0.32 -4.43
Bir giin 6nceki kapanis 10.02 10.27 XETRA DAX 10,832.52 0.16 10.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.411
— Dow Jones Ind. Ave. 17,758.21 0.16 -0.36
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 —
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 5,083.24 -0.24 7.33
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,081.72 0.15 111
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,089.51 -0.20 -7.79
Brent petrol 47.44 0.53 -17.25

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Gecgen hafta A.B.D.de glcli gelen Ekim ayi istihdam verilerinin 16 09/11/2015 10/11/2015 (baz puan-bps)
Aralik’'taki toplantisinda Fed'’in faiz artirimi igin elini rahatlattigi distncesi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
USD'’ye destek verirken, 3 Aralik’taki toplantisinda ECB'nin -9%0.2 olan PRI e 10.18 10.27 9 {}
mevduat faiz oranini duslrebilecegi diustincesi de EUR’yu baski altinda RIS e 9.94 9.95 1| =
tutuyor. Fed ve ECB para politikalari arasindaki “farklilagsma” temasi 6n IR R REN -24 -33

plana gikarken, A.B.D.’nin ve Almanya’nin 10 yillik tahvilleri arasindaki

TR Eurobond ($)  09/11/2015 10/11/2015 degisim (USS)
2025 117.3 117.1 -0.2
2030 163.8 163.6 -0.3
2041 102.1 101.4 -0.7

getiri farki dun 171 baz puan seviyesine yikseldi. Bu seviye en son Mayis
basinda gorilmusti. Getiri farkinin A.B.D. tahvilleri lehine agiimasi da
EUR’nun baski altinda kalmasindaki etkili unsurlardan.

Diun A.B.D. Hazinesi’'nin dizenledigi 10 yillik tahvil ihalesine gicli talep 09/11/2015 10/11/2015 degisim (bps)

gelmesinin ardindan A.B.D. tahvil faizlerinde bir miktar gerileme yasandi. [JNfz¥s} 10 yillk (%) 234 232 2

& €33

Gun iginde %2.3530 seviyesine kadar yiikselen faiz, giinii %2.3220'den BT yil getiri farki 146 146

tamamladi. Bugiin A.B.D.’de tahvil piyasasi tatil nedeniyle kapali olacak.

CDS (5 yillk USD) 09/11/2015 10/11/2015
Yurt diginda 6nemli bir veri gindeminin bulunmadigi bugiin, yurt icinde RreRYS

degisim (bps)

Eylul ayr O6demeler dengesi verileri agiklanacak. Piyasanin ortalama FelN@Niile!
beklentisinden sapmadikga verinin, yurt ici tahvil faizleri Gzerinde yon [=¥S¥EY

«eid

belirleyici bir etkisinin olacagini diistinmiyoruz. Brezilya

Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0737, USD/TRY kuru 2.9110, sepet ise 3.0168 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din gin iginde 2.9050 seviyesinde bulunan 21 glinlik Ussel hareketli ortalamasindan destek bulan ve haftanin ilk gliniindeki gibi
yonsiiz bir seyir izleyen USD/TRY kuru, giini 2.9150 seviyesinin hafif izerinde tamamladi.

Bugiin USD/TRY kurunda sabah saatlerinde yurt icinde agiklanacak Eylil ayr édemeler dengesi verileri takip edilecek. Piyasadaki
ortalama beklenti, cari islemler hesabinin Agustos ayinin ardindan Eylil'de de dengeye yakin bir deger aldigini gosterecegi yoninde.
Piyasadaki ortalama beklentiyi karsilayacak bir veri bugiin sabah saatlerinde TRY’nin hafif destek bulmasina yol agabilir. Ancak verinin
USD/TRY kuru uzerindeki etkisinin kalici olmayacagini dugtniyoruz. 2.9050 USD/TRY kurunda ilk énemli destek seviyesi olmayi

surdariyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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ECB’nin Aralik toplantisinda Euro Boélgesi ekonomisini desteklemek igin " .
Déviz kurlari 09/11/2015 10/11/2015 degisim (%)

yeni onlemler alacagi, 6te yandan ise, Fed’in ayni ay yapacagi toplantida
EUR/USD 1.0749 1.0723 -0.2%

USD/JPY 123.17 123.12 0.0%
GBP/USD 15114 1.5116 0.0%
USD/TRY 2.9197 2.9125 -0.2%
USD/ZAR 14.2952 14.2637 -0.2%
USD/RUB 64.56 64.40 -0.2%
USD/BRL 3.7988 3.7507 -1.3%

para politikasini normallestirmeye baglayacadi yonindeki beklentilerin
guclenmesi, iki merkez bankasinin para politikalari arasindaki “farklilasma”
temasini 6ne ¢ikararak EUR/USD paritesini baski altinda birakiyor. Bu
baskiya diin, Portekiz’de iktidardaki sad partinin azinhk hiikimetinin
meclisteki sol partiler tarafindan disirilmesinin getirdigi EUR satiglar da
eklenince, EUR/USD paritesi 1.0676 ile 23 Nisan'dan beri goérdigi en
dusuk seviyeye geriledi.

PRpEpEpE=

Diin aksamdan bu yana kayiplarini blyik dlglide geri alan ve bu sabah [EREIESCEUNRERERUSIDE IS STGEL ey felin = EHCZY)

1.0750 seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesi agisindan bugin veri -11.4%
gindeminin sakin oldugunu séylemek mimkin. EUR/USD paritesinde -2.7%
1.0666’da 6nemli bir teknik destek bulunuyor. Yakin dénem gelismelerinin -2.8%
bu seviyenin glgli sekilde kirimasina yol agmasi halinde gozler, 13 -20.0%
Nisan’daki 1.0523 seviyesine ve bu yil goriilen en disiik seviye olan 1.0465 -19.1%
seviyesine cevrilecek. -9.9%

-29.2%

BoE’nin faiz artirimi konusunda aceleci davranmayacagini dustindiren Kaynak: Reuters
Enflasyon Raporu ve gicli A.B.D. istihdam verilerinin etkisiyle gegen hafta

sert gerileyen ve bugiin giine 1.52 seviyesinin altinda baglayan GBP/USD paritesinde, ingiltere’de yayimlanacak Eyliil ayi igsizlik orani
takip edilecek. Issizlik oraninin %5.4'te sabit kalmasi, ortalama Ucretlerdeki yillik artisin ise %3.2'ye yiikselmesi bekleniyor. Bugiin

ingiltere’de istihdam verilerinin beklentiyi karsilamasi durumunda GBP’nin hafif destek buldugunu gérebiliriz.

USDTRY igin Destek: 2.9050-2.8935-2.8800 Direng: 2.9230-2.9300-2.9425

EURUSD igin Destek: 1.0666-1.0620-1.0525 Direng: 1.0770-1.0830-1.0865

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gegen hafta gugcli gelen A.B.D. istihdam verilerinin ardindan Fed'in 09/11/2015 10/11/2015 degisim
Aralik'ta faiz artinmina gidebilecegi yonundeki beklentinin giclenmesine 82.050.14 81,174.10

karsin haftanin ilk glnine nispeten olumlu baglayan BIST-100 endeksinde, 100,999.33 99,907.03 -1.08%
Pazartesi guinl bekledigimiz dusls hareketi diin yasandi. BIST-100 endeksi 136,527.52 135,675.20 -0.62%
din gind %1.07’lik distsle 81,174.10 puan seviyesinden tamamladi. 81,377.50 80,498.07 -1.08%
BIST-100 endeksinin bugiin 80,900 puanda bulunan 200 gunlik hareketli 1,170,905 1,158,317 -1.08%
ortalamasini test edebilecegini duglniyoruz. BIST-100 endeksinde 80,900, 116 116 0.18%
80,000 ve 79,400 puan destek; 81,750, 82,600 ve 83,000 puan direng 16.5 15.3 -7.45%

seviyeleri. Kay nak: Reuters

Gegen haftanin son giiniinde gli¢li A.B.D. istihdam verilerinin etkisiyle sert gerileyen altinin ons fiyatinda hafta basindan bu yana yatay
sayllabilecek bir seyir gozleniyor. Din US$ 1,085-1,095 araliginda hareket eden altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,092 seviyesinde
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,085, US$ 1,077 ve US$ 1,070 destek; US$ 1,110, US$ 1,115 ve US$ 1,121 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

11 Kasim Garsamba

Tarkiye 10:00 Eylil ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) 0.1 - -0.163
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%) - - -
ingiltere 11:30 Eylll ay issizlik orani (% Ug aylik) 5.3 5.3 5.4
Cin 07:30 Ekim ayi1 sanayi tretimi (YY %) 5.8 5.8 5.7
12 Kasim Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 265 - 260
16:15 Fed Uyesi Bullard'in konugmasi
16:15 Fed uyesi Lacker'in konusmasi
17:15 Fed uyesi Evans’in konusmasi
19:15 Fed lyesi Dudley’in konusmasi
Almanya 09:00 Ekim ay! TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.0/0.3 -/- 0.0/0.3
13 Kasim Cuma
A.B.D. 15:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.2 0.1
17:00 Kasim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 91.1 90
19:30 Fed lyesi Mester’in konugmasi
Euro Bolgesi 12:00 3. ceyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %) -/11.4 -/- 0.4/1.5
Almanya 09:00 3. ceyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %) 0.3/- - 0.4/1.6

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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