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e Yurt icinde siyasi belirsizligin ve guvenlik endiselerinin yiksek seyrettigi bir zamanda tahvil piyasasina ilginin zayif olmasi sasirtici
degil. Bugiin de tahvil piyasasindaki temkinli durusun korunmasini bekliyoruz. Adustos ayr UFE verisinin ve Michigan Universitesi
glven endeksinin agiklanacagi A.B.D.'de ise, 10 yillik tahvil faizinin agirlikh olarak %2.18-%2.24 araliginda islem goérecegini
dusunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Gelismekte olan (ke piyasalarindaki olumlu havanin katkisiyla bu sabah 3.02 seviyesini test eden USD/TRY kurunun bugiin 3.00
seviyesinin (zerinde tutunacagini disiiniyoruz. Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak UFE ve Michigan Universitesi giiven endeksi
verilerini takip edecek olan EUR/USD paritesinde 1.1330-1.1360 bandinin direng olarak 6ne ¢iktigi ve yeni bir gelismenin
yoklugunda paritenin bu bélgeyi asmakta zorlanabilecegi goérusundeyiz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Agustos ayi UFE (YY %) -1.0 -0.9 -0.8
17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 87 91.5 91.9

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
. PaNI$  pegisim (%) Degisim (%)
Giinluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 71,846.52 -0.22 -16.19
USDITRY 3.0202 -0.49 BIST-30 88,276.51 -0.18 -16.84
EUR/TRY 3.4086 0.21
EUR/USD 1.1276 0.64 BIST Bankacilik 117,197.43 -0.90 -26.26
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,155.81 -1.18 -6.25
Bir giin énceki kapanis 10.98 11.28 XETRA DAX 10,210.44 -0.90 4.13
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.700 Dow Jones Ind. Ave. 16,330.40 0.47 -8.37
MB O/N borclanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 479625  0.84 127
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 195229 0.53 518
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 B ' ~
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1111.15 0.49 -5.96
Brent petrol 48.89 2.75 -14.72

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOris:

A.B.D. Hazinesi’'nin diuin gergeklestirdigi 30 yilhk tahvil ihalesine gelen 09/09/2015 10/09/2015 (baz puan-bps)
talebin iyi oldugu sdylenebilir. Boylelikle bu hafta diizenlenen ve toplam bilesik faiz (%) / kapanis degisim
US$ 58 milyarlik borglanma gergeklestiren 3 ihaleye de gucli talep [PERRIIQe el 11.31 11.28 -3

gelmis oldu. ihaleye ilgi olmasina kargin A.B.D. tahvil faizlerindeki dinkii RIS e re S 10.72 10.75 3

2 &

artigin nedeni, hisse senetlerindeki yikseligin tahvillerin givenilir liman KIS AR (R -59 -53

Ozelligini arka plana itmesiydi. Din %2.1810'dan %2.2220'ye yikselen
A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizi, bu sabah yaklasik %2.2150 seviyesinde
hareket ediyor.

degisim (US$)

TR Eurobond ($)  09/09/2015 10/09/2015
2025 114.8 -0.9
2030 159.9 -1.9
Bugiin Agustos ayi UFE verisinin ve Michigan Universitesi gliven [l 97.3 -1.3

endeksinin agiklanacagi A.B.D.'de, 10 yillik tahvil faizinin agirlikh olarak 09/09/2015 10/09/2015 degisim (bps)

%2.18-%2.24 araliginda iglem gdérmesini bekliyoruz. A.B.D. 10 yillk (%) 292 4

D @aé

Diin yurt iginde 2. geyrek GSYH biiyiime verisinin %3.8, Temmuz ayi cari  [JASZANCURELS 149

iglemler aciginin da US$ 3.15 milyarla piyasanin beklentisinden iyi FenREREILAUSID) IO e P M ERT0][0le ALk
gelmesi olumluydu. Beklentiden iyi gelen verilerle TRY, sabahin erken [Ritgiys

degisim (bps)

saatlerinde USD’ye karg! vermis oldugu kayiplarini yerine koydu, ancak FeitSlNiae}
verilerin tahvil piyasasina etkisi sinirli ve gegiciydi. Siyasi belirsizligin ve [HS¥

D aDD

glvenlik endigelerinin yiksek seyrettigi bu zamanlarda, tahvil piyasasina [FIEyavey

ilginin zayif olmasi gasirtici degil. Bugiin de tahvil piyasasindaki temkinli ~ Kaynak: Reuters

durusun korunmasini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1299, USD/TRY kuru 3.0293, sepet ise 3.2230 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

USD/TRY kurunun diin sabah erken saatlerde, gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde Brezilya’nin kredi notunun digirilmesi ve
Cin'den gelen zayif UFE verisinin ardindan hissedilen olumsuz havanin etkisiyle 3.06 seviyesinin Ulzerine yiikselerek yeni rekorunu
kaydettigini gérmustuk. Din yurt icinde aciklanan 2. ceyrek GSYH blylUmesinin %3.8 ile piyasadaki ortalama beklentinin (%3.1)
Uzerinde gerceklesmesiyle ve 1. geyrege iliskin verinin de yukari revize edilmesiyle yilin ilk yarisinda tlke ekonomisinde kaydedilen
blylmenin tahminlere gére daha olumlu olmasinin yani sira Temmuz ayi cari islemler agiginin da ortalama beklentinin altinda kalmasi
TRY’nin kayiplarini azaltmasina imkan sagladi. Gelismekte olan Ulke piyasalarindaki olumlu havanin katkisiyla bu sabah 3.02
seviyesini test eden USD/TRY kurunun bugiin 3.00 seviyesinin tUzerinde tutunacagini distintyoruz. Hafta sonu yapilacak olan AK Parti

Kongresi’nden gelecek yansimalar takip edilecek.

Diin geligmis iilke déviz piyasalarinda, Ingiltere’den ve Japonya’dan gelen, para politikalarinin olasi seyrine iliskin sinyaller takip edildi.
ingiltere’de Para Politikasi Komitesi (MPC) faiz oranlarini beklendigi lizere 8'e 1 oy ¢oklugu ile sabit birakirken (bir lye faiz
artinmindan yana oy kullandi), din yayimlanan toplanti tutanaklari MPC Uyelerinin kiresel piyasalarda yasanan Cin odakli

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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dalgalanmanin Ingiltere ekonomisini olumsuz etkileyecegi ydniinde énemli
) . . . . . n Déviz kurlari 09/09/2015 10/09/2015 degigim (%)
bir kaygisinin olmadigini gosterdi. MPC (yelerinin Ulke ekonomisine

glivenini 6ne gikaran tutanaklarin etkisiyle diin GBP/USD paritesinin 1.5476 REiAE LA ek 0.6%
ile Agustos sonlarindan bu yana gordiigu en yiiksek seviyeye yikseldigini USD/JPY 120.48 120.59 0L%
gorduk. GBP/USD 1.5363 1.5443 0.5%

USD/TRY 3.0350 3.0202 -0.5%
USD/ZAR 13.7784 13.6485 -0.9%
USD/RUB 68.44 67.63 -1.2%
USD/BRL 3.7778 3.8491 1.9%

Japonya’da ise Basbakan Abe’nin danigsmanlarindan iktidar Partisi
milletvekili Yamamoto’'nun, Merkez Bankasi BoJ'nun 30 Ekim’de yapacagi

toplantinin daha fazla parasal geniglemeye gitmek igin iyi bir firsat

DD

sunabilecegini belirtmesi, JPY’nin USD karsisinda deger kaybetmesine yol

acti. Dun 121.33 seviyesine kadar ylkselen USD/JPY paritesi bu sabah, Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

son gunlerde test etse de yukari yonli kiramadigi 200 glnlik hareketli -6.8%
ortalamasinin (120.80) hafif altinda seyrediyor. -0.7%
Diin USD'nin NZD ve JPY haric G10 para birimleri karsisinda zayif "0.6%
seyrettigi gorulirken, EUR’yu destekleyecek énemli bir gelisme ya da veri "22.9%
akisl olmamasina karsin ortak para birimi USD kargisinda belirgin sekilde -1o8
deger kazandi. Diin 1.1255 seviyesinde bulunan 200 gunlik basit hareketli ;ii:f

= 5 0

ortalamasinin Uzerine ylkselen EUR/USD paritesi bu sabah 1.13 seviyesini

. Kay nak: Reuters
test etti.

Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak UFE ve Michigan Universitesi giiven endeksi verilerini takip edecek olan EUR/USD paritesinde 1.1330-

1.1360 bandinin direng olarak 6ne ¢iktigi ve yeni bir gelismenin yoklugunda paritenin bu bolgeyi asmakta zorlanabileceg@i gériistindeyiz.
USDTRY igin Destek: 3.0180-3.0100-3.0000 Direng: 3.0300-3.0450-3.0615

EURUSD icin Destek: 1.1250-1.1200-1.1140 Direng: 1.1330-1.1360-1.1400

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun de dar sayilabilecek bir bantta hareket etmeyi siirdiren ve guin iginde 09/09/2015 10/09/2015 degisim

en dusik 71,263 seviyesini goren BIST-100 endeksi, kapanisa yakin [FReSETo 72,003.34 71,846.52

kayiplarini azaltarak gini %0.22°lik disusle 71,846.52 puan seviyesinden RS Hey) 88,433.22 88,276.51 -0.18%
tamamladi. BIST-100 endeksinin hafta bagindan bu yana 71,200-72,900 [¥:YNN’ 118.264.42 117,197.43 -0.90%
puan araliginda sikigik ve yonsiiz bir seyir izledigini sdylemek mimkin. NN 72,921.66 72,777.81 -0.20%
BIST-100 endeksine dahil hisselerin fiyati, ¢zellikle de USD cinsinden J¥SeRIa 1,021,472 1,019,810 -0.16%

degerlendirildiginde benzer geligmekte olan (lke piyasalarina kiyasla [¥Sel=Yi 111 110 -1.26%
“degersiz” kalmig olsa da, yurt icinde yiiksek seyreden risklerin bu goreli [¥% 26.2 24.4 -7.09%

ucuzlugun yatinmcilar agisindan cazibesini sinirladigini séylemek mimkiin.  kaynak: Reuters
BIST-100 endeksinde 71,600, 71,000 ve 70,000 puan destek; 72,450,
73,400 ve 74,000 puan direng seviyeleri.

Onceki giin sert gerileyen altinin ons fiyatinin diin kayiplarini azalttigi gézlendi. Din gin iginde US$ 1,115 seviyesine kadar yiikselen
altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,110 seviyesin hafif (izerinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,100, US$ 1,093 ve US$ 1,082
destek; US$ 1,116, US$ 1,123 ve US$ 1,132 direng seviyeleri.
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
11 Eylul Cuma
A.B.D. 15:30 Agustos ayi UFE (YY %) -1.0 -0.9 0.8
17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 87 91.5 91.9

YY:Yildanyla CGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimig
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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