[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

11 Ekim 2016

e Fed funds orani vadeli islemlerine gére Fed'in Aralik’ta faiz artirrmina gitmesine verilen sans %68’e yikseldi. Bu ydondeki beklentiler
glclenmeye baglarken, bu durumun A.B.D. tahvil faizlerine de ylkselis olarak yansidigini gértiyoruz. USD’nin kiresel piyasalarda
guciunli korumasi ve USD/TRY kurundaki ylksek seyre paralel olarak bugiin yurt igi tahvil faizlerinde yonun yukari olacagini
diisiinliyoruz. Bugiin Almanya’da Ekim ayi ZEW mevcut durum endeksi, A.B.D.'de de Eyliil ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik
Endeksi agiklanacak (tahvil, sayfa 2)

e Aralik'ta Fed’den faiz artirrmi gelecegine dair beklentilerin destek bulmasi, USD’nin gii¢glenmesine neden oluyor. EUR/USD
paritesinde 1.1100 seviyesinin gun iginde test edilme riski artmis durumda, ancak bu seviyeden bir miktar kar realizasyonu
gorilebilecegini duslniyoruz. Moody’s’in Turkiye'nin kredi notunu indirmesinin ardindan TRY’de baslayan deger kaybi, USD’nin
kiresel piyasalarda giglenmesi, TCMB'nin faiz indirimine devam edecegi beklentisi, siyasi risk algisi ve artan petrol fiyatlari nedeniyle
devam ediyor. USD/TRY kurunda tarihini ylksek seviye olan 3.0970 seviyesinin test edilme riski artmis goriiniyor. Ancak bu
seviyeden Ozellikle yerel yatinmcilardan déviz satisinin gelip gelmeyecegi izlenecek. GBP/USD paritesinde bu hafta 1.22 seviyesinin
test edilebilecegini dugliniiyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 13:00 Eyliil ay1 NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik Endeksi - - 94.4
Almanya 12:00 Ekim ayi ZEW mevcut durum endeksi 54.7 - 55.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanis Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.0708 0.70 BIST-100 7783529  -0.18 8.52
EUR/TRY 3.4206 0.16
EUR/USD 11137 055 BIST-30 95,147.30 -0.19 8.83
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 132,236.21 -0.07 10.27
Bir giin dnceki kapanis 8.52 3.71 FTSE 100 EOD 7,097.50 0.75 13.70
Gésterge Eurobond - Oca 2030 4.907 XETRA DAX 10,624.08 1.27 -1.11
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,329.04 0.49 5.19
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,163.66 0.46 5.86
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25

BVSP Bovespa 61,668.33 0.92 42.26
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

NIKKEl 225 16,860.09 -0.23 -11.42

Altin 1,259.36 0.23 18.78

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed funds orani vadeli islemlerine gore Fed’in Aralik'ta faiz artirmina 07/10/2016 10/10/2016 (baz puan-bps)
gitmesine verilen sans %68’e yikseldi. Bu yondeki beklentiler gliglenmeye bilesik faiz (%) / kapanis degisim
baslarken, A.B.D. tahvil faizlerine de bu durumun yikselis olarak yansidigini  PAIISeleSEY s 8.65 8.71 6 ﬁ
gériyoruz. 10 yillk gbsterge 9.67 9.75 7| 4

.. S - . N 10-2 yil getiri farki 102 104
Din A.B.D. tahvil piyasasi Columbus Gunu nedeniyle kapaliydi. Cuma ginu

%1.7360 seviyesinden kapanan A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah [UREEUEQSINE Bop/hleTPIo RE T AToT ek IR e IS L)

%1.7660 seviyesinde bulunuyor. 2025 119.7 119.7 0.0
2030 167.4 167.4 0.0

2041 107.6 107.6 0.0

Dun sabah yurt icinde acgiklanan Adustos ayi sanayi Uretimi %9.4 ile %4.5 olan

piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde geldi. Verinin yurt igi piyasalara
degisim (bps)

07/10/2016 10/10/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.74 1.74 0
10-2 yIl getiri farki 89 89

Onemli bir yansimasi olmadi. Yurt ici tahvil faizleri, kurdaki yikselise paralel

§ 4338

olarak gunu 6-7 baz puan yukarida tamamladi.

Bankamizin beklentisi, bu yil i¢in blyimenin %3.2 olacagi, gelecek yil ise baz

CDS (5 yillk USD) 07/10/2016 10/10/2016
Turkiye
Guney Afrika

degisim (bps)
etkisi, olumlu kiresel kosullar, destekleyici para ve maliye politikasi

uygulamalariyla %3.8’e ylkselebilecedi yoninde.

USD’nin kuresel piyasalarda gliclini korumasi ve USD/TRY kurundaki yiksek ECSE!

348830

seyre paralel olarak bugiin yurt igi tahvil faizlerinde yoénin yukari olacagini  |EEAVE]
Kaynak Reuters

disltnuyoruz.
Bugiin Aimanya’da Ekim ay1 ZEW mevcut durum endeksi, A.B.D.'de de Eyliil ayi NFIB Kiiglk igletmeler iyimserlik Endeksi agiklanacak.

Haftanin en 6nemli giindem maddeleri ise, yarin aksam yayimlanacak 20-21 Eylul'deki Fed toplantisina iliskin tutanaklar, Cuma guini
aciklanacak A.B.D. Eylul ayi perakende satiglar verisi ve yine ayni gin Fed Baskani Yellen'in, Boston Fed Konferansi'nda yapacagi

konusmada vereceg@i mesajlar olacak.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1129, USD/TRY kuru 3.0840 ve sepet de 3.2565 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Aralik’ta Fed’'den faiz artirrm gelecegine dair beklentilerin desteklenmesi, USD’nin gu¢lenmesine neden oluyor. EUR/USD paritesinde
1.1100 seviyesinin gin iginde test edilme riski artmis durumda, ancak bu seviyeden bir miktar kar realizasyonu gorilebilecegini

dislndyoruz.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Turkiye’nin kredi notunu indirmesinin ardindan TRY’de baslayan deger kaybi,
USD'nin kiresel piyasalarda gliclenmesi, TCMB’nin faiz indirimine devam edecegi beklentisi, siyasi risk algisi ve artan petrol fiyatlar
nedeniyle devam ediyor.
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Moody’s karari 6ncesinde 2.9550 seviyesindeki USD/TRY kuru, yukarida
belirttigimiz nedenlerin etkisiyle bu sabah 3.08 seviyesinin tzerine ¢ikti. Son 18
glnlik déneme baktigimizda TRY’nin gelismekte olan Ulke para birimleri

arasinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugunu gériyoruz.

USD/TRY kurunda tarihini yiksek seviye olan 3.0970 seviyesinin test edilme
riski artmig goriindyor. Ancak bu seviyeden 6zellikle yerel yatirimcilardan déviz

satisinin gelip gelmeyecegi izlenecek.

GBP Uzerindeki Brexit kaynakli baski devam ediyor. GBP/USD paritesinde bu

hafta 1.22 seviyesinin test edilebilecegdini dislinlyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.0700-3.0660-3.0580 Direng: 3.0880-3.0970-3.1120

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.10855-1.1050 Direng: 1.1170-1.1200-1.1240

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Ddviz kurlari 07/10/2016
EUR/USD 1.1199
USD/JPY 102.9
GBP/USD 1.2430
USD/TRY 3.0495
USD/ZAR 13.8542
USD/RUB 62.23
USD/BRL 3.2190

11 Ekim 2016

10/10/2016  degisim (%)

1.1137 -0.6%| 4}
103.58 0.7%| 4}
1.2358 -0.6%| 4}
3.0708 0.7%| 4}
13.8050 -0.4%| 4L
61.81 -0.7%| 4}
3.2050 -0.4%| 4}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

1-16.2%

-5.1%

Kaynak Reuters

Goris:
Kurdaki ylkselise paralel olarak bu sabah BIST-100 endeksinin gliine disusle

baslamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde, 77,330, 76,650 ve 76,200
destek; 78,500 ve 79,000 ise direng seviyeleri.

Rusya’nin ve Suudi Arabistan’in OPEC Uyesi olan ve olmayan ulkeler arasinda
bir

soylemeleriyle diin brent petrol fiyati son bir yilin en yiliksek seviyelerine ¢ikti.

petrol Uretimini sinirlamaya dair anlasmanin  muhtemel oldugunu

Yikseldigi seviyeden bir miktar diizeltme hareketinin geldigi brent petrol fiyat
bu sabah US$ 53 seviyesine yakin seyrediyor.

07/10/2016

BIST-100 77,975.99

BIST-30 95,331.84
XBANK 132,330.59
XUSIN 81,243.75
MSCI TR 1,101,443
MSCI EM 105.76
VIX 13.5

10/10/2016

degisim

77,835.29
95,147.30 -0.19%
132,236.21 -0.07%
81,307.46 0.08%
1,098,664 -0.25%
106.91 1.09%
13.4 -0.74%

Kaynak Reuters

Kiresel piyasalarda USD’nin giiciini korumasi altinin ons fiyati Gizerinde baski yaratiyor. Altinin ons fiyatinda kritik dnemli gérdigimiiz

destek US$ 1,241 seviyesi. Bu seviyenin glicli sekilde kiriimasi durumunda US$ 1,215-1,210 bandina dogru geri gekilme riski bulunuyor.
Bu sabah US$ 1,262 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,255, US$ 1,250 ve US$ 1,241 destek; US$ 1,268, US$ 1,279 ve US$

1,283 ise direng seviyeleri.
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
11 Ekim Sali
A.B.D. 13:00 Eyliil ay1 NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik Endeksi - - 94.4
Almanya 12:00 Ekim ay1 ZEW mevcut durum endeksi 54.7 - 55.1
12 Ekim Gargsamba
Turkiye 10:00 Agdustos ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -0.6 - -2.602
A.B.D. 15:00 Fed’den Dudley’in konugmasi.
16:40 Fed’den George konusacak.
21:00 Fed, 20-21 Eylil toplanti tutanaklarini yayimlayacak.
13 Ekim Pergsembe
Almanya 09:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.7 -I- 0.1/0.7
A.B.D. 19:15 Fed'den Harker’in konugmasi.
14 EKim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylll ay1 perakende satislar (aylik %) - 0.4 -0.3
17:00 Ekim ayi1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 92.1 91.2
20:30 Fed Bagkani Yellen’'in Boston Fed Konferansi’ndaki konusmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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