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e Yatirimcilarin petrol fiyatlarinda devam eden gerilemenin etkisiyle riskli varliklara ilgisinin disiik seyretmesinin yani sira Gliney
Afrika’da mali disiplin konusundaki muhafazakar durusuyla taninan Maliye Bakani Nene’'nin Bagbakan Zuma tarafindan gérevden
alinmasi ve Brezilya’da siiregelen siyasi belirsizlige Moody’s’in tUlkenin kredi notunu “gdzden gecgirme” siirecine almasinin eklenmesi
gelismekte olan Ulke varliklar geneline olumsuz yansiyor. Petrol fiyatlarinda belirgin bir toparlanma yasanmadidi takdirde,
Onumdizdeki hafta sonuglanacak (16 Aralik) Fed toplantisi 6ncesinde gelismekte olan Ulke varliklarinin baski altinda kalmaya devam
edebilecegdi dustncesindeyiz (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kuru diin, piyasadaki beklentiye gére olumlu gelen GSYH buyimesi ve cari islemler acgidi verilerinin etkisiyle sabah
saatlerinde gerilese de, kurun 6nceki gun oldugu gibi diin de 2.9040 seviyesine yakin destek buldugu gézlendi. Gugllu verilere
karsin gelismekte olan ulke para birimlerinden olumlu yénde ayrisamasa da, TRY’nin USD karsisindaki kaybr diin %0.25 ile benzer
gelismekte olan Ulke para birimlerine gore sinirlydi. Bugiin kiresel déviz piyasalarinda A.B.D.’de agiklanacak perakende satiglar
verisi takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti, satislarin bir énceki aya gére %0.3 artacagi dogrultusunda. Perakende satislarin
ve Ozellikle otomobil ve akaryakit harici satiglarin ortalama beklentinin lUzerinde artis kaydetmesi bugin USD'yi destekleyebilir.
USD/TRY kurunda bugiin 2.91 seviyesi destek, 2.9290 direng konumunda (d6viz, sayfa 3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Kasim ayi perakende satislar (%) - 0.3 0.1
17:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.7 92.1 91.3

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

o Ka Giinliik YBY*
. Giinlitk PANIS " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9225 0.24 BIST-100 72,354.16 -2.99 -15.59
EUR/TRY 3.1975 -0.57 BIST-30 88,771.97 -3.07 -16.37
EUR/USD 1'094(_) f0'7_7 BIST Bankacilk 121,301.53  -3.63 -23.68
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,088.05 -0.63 -7.28
Bir guin 6nceki kapanis 10.57 10.85
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.4261 XETRA DAX 10,598.93 0.06 8.09
MB O/N bor(;lanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,574.75 0.47 -1.39
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 5,045.17 0.44 6.53
. Lo
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2.052.23 0.23 0.32
K k: Reuters, BI berg, TCMB, ING
ayna: Rewrers, Floomuerg Altin 107114  -0.16 -9.35
Brent petrol 39.73 -0.95 -30.70

.. L *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Boliimu

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:
Din yayimlanan GSYH biyumesi verileri, Turkiye ekonomisinin 2015 09/12/2015 10/12/2015 (baz puan-bps)
yilinin 3. geyreginde %4 ile piyasadaki ortalama beklenti olan %2.8'in bilesik faiz (%) / kapanis degisim

oldukga Uzerinde bir hizda biyidagini gosterdi. Blylme verileri, 4. BRI

= §

geyrekte sirpriz bir yavaslama yasanmadigi takdirde 2015 yilinda EIEWIIQeEINels
kaydedilecek toplam biylimenin daha oénce tahmin edilenin (zerinde ElEAIISTRZEN

olacagina igsaret ederken, din sabah yayimlanan ddemeler dengesi "
TR Eurobond ($)  09/12/2015 10/12/2015 dedisim (US$)

2025
2030
2041

verileri de olumlu bir tablo gizdi. Cari igslemler acgigi Ekim ayinda US$ 133
milyon ile piyasadaki ortalama beklentinin (US$ 200 milyon) altinda
kalirken, iyilesme egilimini koruyan12 aylk birikimli cari islem agig

boylece US$ 38.1 milyar seviyesine geriledi.

09/12/2015 10/12/2015 degdisim (bps)

Din yayimlanan makroekonomik veriler her ne kadar Turkiye agisindan F=EoTR7I4CA) 2.24 3

= §48

olumlu bir tablo ¢izse de, gelismekte olan dlke piyasalari genelinde KIS AT RISAREI 129

hissedilen baskinin devam etmesi diin TRY cinsi varliklar genelinin de

CDS (5 yillk USD) 09/12/2015 10/12/2015
Tarkiye
Glney Afrika

Rusya

degisim (bps)
satigla karsilasmasina neden oldu. Nitekim 2 ve 10 yillik gdsterge

tahvillerin bilesik faizinin de din ginu hafif yikseligle tamamladigini
gordik.

Depeped

Brezilya

Yatinmcilarin petrol fiyatlarinda devam eden gerilemenin etkisiyle riskli

e e .. .. . 0 ) Kay nak: Reuters
varliklara ilgisinin disuk seyretmesinin yani sira Glney Afrika’da mali

disiplin konusundaki muhafazakar durusuyla taninan Maliye Bakani Nene’nin Bagbakan Zuma tarafindan goérevden alinmasi ve
Brezilya'da siregelen siyasi belirsizlige Moody’s’in Ulkenin kredi notunu “gézden gecirme” surecine almasinin eklenmesi de gelismekte
olan llke varliklari geneline olumsuz yansiyor. Petrol fiyatlarinda belirgin bir toparlanma yasanmadigi takdirde, éniimizdeki hafta
sonuglanacak (16 Aralik) Fed toplantisi dncesinde gelismekte olan Ulke varliklarinin baski altinda kalmaya devam edebilecegi

disUncesindeyiz.

Gegen hafta Cuma ginu sonlanan OPEC toplantisinin ardindan disus egilimi gosteren ve Cuma guni kaydettigi %3.3030
seviyesinden, Carsamba giini %2.1970’e kadar gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, diin A.B.D.’de hisse senedi endekslerinin
destek bulmaya baslamasinin da etkisiyle yonini yukari gevirdi. Din ginli %2.2380 seviyesinden tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik
tahvil faizi bu sabah %2.2270 seviyesinde bulunuyor. A.B.D. tahvil piyasasinda bugin Kasim ayi perakende satiglar verisi takip
edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0943, USD/TRY kuru 2.9196, sepet ise 3.0578 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

USD/TRY kuru din, piyasadaki beklentiye goére olumlu gelen GSYH Déviz kurlar: 09/12/2015 10/12/2015 degisim (%)

blyimesi ve cari iglemler acidi verilerinin etkisiyle sabah saatlerinde
EUR/USD 1.1025 1.0940 -0.8%

USD/JPY 121.42 121.58 0.1%
GBP/USD 1.5180 1.5158 -0.1%
USD/TRY 2.9156 2.9225 0.2%
USD/ZAR 14.9748 15.4615 3.3%
USD/RUB 69.61 68.21 -2.0%
USD/BRL 3.7487 3.8111 1.7%

gerilese de, kurun énceki giin oldugu gibi diin de 2.9040 seviyesine yakin
destek buldugu gozlendi. Gelismekte olan uUlke para birimleri diin baski
altinda kalmaya devam ederken, USD/TRY kurunun da 6gle saatlerinde
yénunl yukart cevirerek gund 2.9270 seviyesinden tamamladigini
gozledik. Guglu verilere karsin gelismekte olan Ulke para birimlerinden
olumlu yénde ayrisamasa da, TRY’nin USD karsisindaki kaybi diin %0.25

D ap) s @

ile benzer gelismekte olan Ulke para birimlerine gére sinirliydi.

Diisen petrol fiyatlari emtia ihraggisi iilke para birimleri basta olmak tizere, [ERISEEICUNINELERVSINY I leidgely{elii i N GO
risk algisi kanaliyla gelismekte olan llke para birimleri geneline kotu
yansirken, Guney Afrika'da piyasalarin giivendigi bir isim olan Maliye
Bakani Nene’'nin Cargsamba ginu goérevden alinmasinin ardindan
USD/ZAR paritesinin din 15.4841 seviyesine yikselerek yeni rekorunu
kaydettigi gézlendi. Bdylece ZAR, son ug islem giininde USD karsisinda
%6 deger kaybetmis oldu. Normal kosullar altinda sikga TRY ile paralel

sayilabilecek bir seyir izledigi gbézlenen ZAR'da yasanan sert deger

Kay nak: Reuters

kaybinin, son gunlerde TRY’ye de olumsuz yansididi dusunulebilir.

Onceki giin 1.1044 seviyesine kadar yiikselerek 200 giinliik basit hareketli ortalamasini test eden EUR/USD paritesinin diin ydniinii
asagiya cevirerek 1.0925 seviyesine geriledigini gordiik. Hafta ortasinda, gegen hafta sonuglanan ve EUR/USD paritesinde sert
diizeltmeye yol agan ECB toplantisi dncesindeki son gunlik kapanis seviyesine gore %4 artiya gegen EUR’nun bu seviyelerden glig
kaybetmesi sasirtici degil. EUR/USD paritesinin bugiin 50 giinlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1.0950 seviyesinin altinda
kapanmasi durumunda, paritenin 6nimuzdeki hafta sonuglanacak Fed toplanti dncesinde yonini asagiya gevirdigini gorebiliriz.

CNY’nin SDR sepetine eklenmesinin ardindan para biriminde gozlenen deger keybetme egiliminin bugin de devam ettidini ve
USD/CNY paritesinin bugiin 6.4534 seviyesine yiikseldigini gordik. USD/CNY paritesi boylece, Agustos ayinda PBoC’nin uyguladigi
devallasyon ile birlikte gérdigu zirve seviyenin Uzerine yukselerek 2011 yilindan bu yana kaydettidi en ylksek seviyeye ulasti.
USD/CNY paritesindeki son gelismeler, Cin’de yetkililerin CNY kanaliyla (ilke ekonomisini desteklemeye ybnelecegi gorisini
destekliyor.

Bugiin kiiresel doviz piyasalarinda A.B.D.'de agiklanacak perakende satiglar verisi takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti,
satiglarin bir dnceki aya gore %0.3 artacadi dogrultusunda. Perakende satiglarin ve 6zellikle otomobil ve akaryakit harici satiglarin
ortalama beklentinin izerinde artis kaydetmesi bugiin USD'yi destekleyebilir. USD/TRY kurunda buglin 2.91 seviyesi destek, 2.9290

diren¢ konumunda.
USDTRY igin Destek: 2.9170-2.9100-2.8980 Direng: 2.9290-2.9360-2.9500

EURUSD igin Destek: 1.0930-1.0880-1.0830 Direng: 1.1000-1.1040-1.1070

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Onceki giin %2'lik sert yiikselis kaydeden BIST-100 endeksi, din 09/12/2015 10/12/2015 degisim
piyasadaki ortala ma beklentiye gbre olumlu gelen blyime ve 6demeler [FNSTe) 74.583.74 72.354.16 -2.99%
dengesi verilerine karsin, gelismekte olan (lke piyasalari genelinde [FNS&% 91,587.28 88.771.97 -3.07%
hissedilen baskinin etkisiyle glini %2.99'luk sert dusisle, 72,354.16 puan [NGYAN 125,869.66 121,301.53 -3.63%
seviyesinden tamamladi. Son glnlerde dalgali bir seyir izleyen BIST-100 NESN 75,161.64 73,519.00 -2.19%
endeksinin bugiin gine hafif alicili baglayacagini, endekste gin iginde ise Yo kI 1,063,341 1,031,330 -3.01%
USD/TRY kuru ve geligmekte olan (lkeler genelindeki havanin takip IVSel=Y 113 112 -0.20%
edilecegini distiniyoruz. BIST-100 endeksinde 72,000, 71,300 ve 70,000 RVi¥% 19.6 19.3 -1.38%

puan destek; 72,950, 73,500 ve 74,000 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Din US$ 1,069-1,076 araliginda hareket eden altinin ons fiyati gtini US$ 1,071.58 seviyesinden tamamladi. Bu sabah diinkii kapanis
seviyesine yakin seyreden altinin ons fiyatinda US$ 1,067, US$ 1,060 ve US$ 1,055 destek; US$ 1,080, US$ 1,088, US$ 1,100 ise

direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

11 Aralik Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi perakende satislar (%) - - -
17:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.7 92.1 91.3
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Balimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnim Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlan bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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