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e Basarisiz darbe girisimi sonrasinda yaklasik 120 baz puanlik yikselis yasanan 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizlerinde, bu
ylkselisin 65-68 baz puani geri verildi. Bu sabah agiklanan Haziran ayi cari islemler acigi US$ 4.94 milyarla ortalama beklentinin

Uzerinde geldi, ancak tahvil faizlerinde énemli bir hareketlilik yagsanmadi (tahvil, sayfa 2)

e Moody’s’in karari, gelismekte olan Ulke piyasalarindaki iyimserlik ve Rusya ile iligkilerdeki olumlu gelismeler diin USD/TRY kurunun
din 2.95'i test etmesini saglarken, 18 Temmuz'dan beri en dislk seviye goruldi. Bu sabah agiklanan Haziran ayi cari islemler acigi
US$ 4.94 milyarla ortalama beklentinin Gzerinde geldi, ancak kurda ilk tepki olarak belirgin hareketlilik yasanmadi. Bugiin USD/TRY
kurunda hareketlerin agirlikh olarak gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel seyredecegini dugtiniyoruz. Fed'in bu yil faiz
artinmina gitmeyecegi distincesi, EUR/USD paritesinin 1.1150 seviyesinin tGzerine seyretmesine neden oluyor. Ancak yarin A.B.D.’de
aciklanacak perakende satiglar verisi 6ncesinde EUR/USD paritesinde 1.12 seviyesindeki direncin gicli olmasini bekliyoruz (déviz,
sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (000) - 265 269

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Ginliik Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
2.9566 -0.32
USDITRY BIST-100 77,955.65 -0.72 8.68
EUR/TRY 3.2960 -0.08
EUR/USD 11174 051 BIST-30 95,767.72 -0.70 9.54
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  128,901.91 -1.78 7.49
Bir glin 6nceki kapanis 8.93 9.15 FTSE 100 EOD 6,866.42 0.22 10.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.653 XETRA DAX 10,650.89 -0.39 -0.86
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,495.66 -0.20 6.14
; AN
MB .r?aftallk repo |hal? fa.|2| (%) 7.50 S&P 500 2.175.49 029 6.44
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75
BVSPBovespa 56,919.78 -1.33 31.30
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
NIKKEl 225 16,764.97 0.00 -11.92
Altin 1,346.27 0.44 26.98

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D. Hazinesi’'nin gergeklestirdigi 10 yillik tahvil ihalesine glgli talep 09/08/2016 10/08/2016 (baz puan-bps)
geldi. Yatinmcilarin ihaleye guglu talep gostermesinde, A.B.D. tahvil faizi ile bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Almanya-Japonya-ingiltere tahvil faizleri arasindaki getiri farkinin agimis PRSI EEE 9.24 9.15 -9 @
olmasi etkiliydi. ihale sonrasinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizindeki diisiis [ EeERCLE 9.61 9.61 o =
surdii. Faiz diin %1.5450’den %1.5090’a geriledi. 10-2 yil getiri fark 37 46

A.B.D. Hazinesi bugiin de 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 15 milyarlik borglanma  |MaEet et R NI PO R (oot TR IR I CER)
2025 120.2 120.8 0.6

2030 170.6 171.5 0.9
ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Sali giinii gerceklestirdigi uzun vadeli tahvil [ZY¥El 109.8 110.8 1.0

gerceklestirmeyi planliyor.

aliminda hedefledigi tutara ulasamamisti. Dinku ihalede ise £1.17 milyarlik .y
09/08/2016 10/08/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 1.55 151 -4
10-2 yIl getiri farki 83 82

@ D5

alim hedefine ulagti. Din ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi %0.515 ile yeni rekor

dislk seviyesini gordu.

Moody’s karari sonrasindaki rahatlama ve Rusya ile iliskilerin dizelmekte FolnSYERIIATS D) IIROSL0 TP IR 0 A e e L )
olduguna dair guiclu ifadeler, USD/TRY kurunun gerilemesini saglarken, yurt ~Srftiwes 244 242 18
ici tahvil faizleri de geriledi. Din 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 9 baz puan  [el@N1 220 221 0.9
diserek giini %9.15'ten tamamladi. Rusya 209 212 25
Brezilya 264 262 -2.0

=348

Basarisiz darbe girisimi sonrasinda yaklasik 120 baz puanlik yikselis yasanan

Kaynak Reuters

2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizlerinde, bu yiikselisin 65-68 baz puani
geri verildi.

Bu sabah agiklanan Haziran ayi cari islemler acigi US$ 4.94 milyar ile US$ 4.3 milyar ile beklentinin Gzerinde gerceklesti. Cari agik
verisinin ardindan piyasada énemli bir hareketlilik gézlenmedi.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1164, USD/TRY kuru 2.9610 ve sepet de 3.1330 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Moody’s’in karari, gelismekte olan llke piyasalarindaki iyimserlik ve Rusya ile iliskilerdeki olumlu gelismeler din USD/TRY kurunun 2.95’i
test etmesini saglarken, 18 Temmuz’dan beri en disuk seviye goruldu. Bu seviyeden biraz duzeltme hareketi geldi.

USD/TRY kurunda 50 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.9490 seviyesi destek olmay! sirduruyor.

Bu sabah agiklanan Haziran ayi cari islemler agigi US$ 4.94 milyarla ortalama beklentinin lzerinde geldi, ancak kurda énemli bir
hareketlilik yagsanmadi. Bugiin USD/TRY kurundaki hareketin gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel seyredecegini disiiniyoruz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yurt disinda birgok iglemcinin/yatirimcinin tatilde olmasi, diglk hacimle [, 09/08/2016 10/08/2016 degisim (%)

hareketlerin gérilmesine neden oluyor.
EUR/USD 1.1117 1.1174 0.5%

Fed'in bu yil faiz artinrmina gitmeyecegi dislncesi, EUR/USD paritesinin JUSpAI=Y 101.89 101.27 -0.6%
1.1150 seviyesinin lizerine seyretmesine neden oluyor. GBP/USD 1.3000 1.3009 0.1%
USD/TRY 2.9660 2.9566 -0.3%
USD/IZAR 13.4000 13.2650 -1.0%
USD/RUB 64.75 64.85 0.2%
USD/BRL 3.1448 3.1266 -0.6%

Bugun A.B.D.de igsizlik maasi bagvurulari aciklanacak. Ancak yarin A.B.D.’de
aciklanacak perakende satislar verisi 6ncesinde EUR/USD paritesinde 1.12

seviyesindeki direncin gu¢li olmasini bekliyoruz.

aD e e

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
USDTRY icin Destek: 2.9575-2.9490-2.9425 Direng: 2.9635-2.9730-2.9770

EURUSD igin Destek: 1.1150-1.1120-1.1085 Direng¢: 1.1180-1.1200-1.1230

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Din %0.72 azalan BIST-100 endeksinde 77,340, 76,800 ve 76,000 puan 09/08/2016 10/08/2016 degisim
destek; 79,000, 79,500 ve 80,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-100 78,524.89 77,955.65

BIST-30 96,447.04 95,767.72 -0.70%
Bu sabah US$ 1,343 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,338, US$ 1,334  [NeYNN% 131,232.85 128,901.91 -1.78%
ve US$ 1,330 destek; US$ 1,353, US$ 1,357 ve US$ 1,361 ise direnc seviyeleri. [NEN 82.439.57 82,076.25 -0.44%

MSCITR 1,115,697 1,107,588 -0.73%
MSCI EM 106.54 106.27 -0.25%
VIX 11.7 12.1 3.34%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

11 Agustos Pergsembe

Tarkiye 10:00 Haziran ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -4.3 -4.3 -2.863

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (000) - 265 269

12 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satiglar (aylik %) 0.4 0.2 0.6
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 89 - 90

Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - - 0.3/1.6

Almanya 09:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.3/0.4
09:00 2. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) - - 0.7/1.6

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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