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e Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi diin 250 baz puanin lzerine giktl. Risk gdstergelerinden birisi olarak da takip edilen
CDS priminde Temmuz ortasindan beri yaklasik 36 baz puanlik artis yasandi. Bu seviyeler en son 2014 yilinin Mart ayinda
gorulmustl. Artista, yikselen siyasi/jeopolitik risk algisi ve givenlik endiseleri, yeni hiikkiimetin heniiz kurulamamis olmasi ve
secimlerin yeniden tekrarlanma riskinin bulunmasi ile Fed'in faiz artirmina giderek yaklasmis oldugu distncesi etkili. Bu sabah yurt
icinde agiklanacak Haziran ayi cari igslemler agiginin piyasaya etkisinin gegici olacagini diigtinliyoruz. Yurt disinda ise 6gle saatinde
Almanya’da agiklanacak ZEW anketi ve d§leden sonra A.B.D.'de yayimlanacak Temmuz ayi NFIB Kiigiik igletmeler lyimserlik
Endeksi ile 2015 yili 2. geyrek tarim disi verimlilik takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Cin Merkez Bankasi bu sabah para birimi Yuan'i yaklasik %2 devalie etti. Son zamanlarda gelen verilerin zayifligi, ekonomik
blylimeye dair endiselere neden oluyordu. Petrol fiyatlarindaki seyrin ve siyasi/jeopolitik gelismelerin izlendigi yurt ici doviz
piyasasinda ise USD/TRY kurunda 2.7650 seviyesi kritik destek. 2.7800'in Uzerindeki 6nemli direng ise 2.7950-2.7975 aralig.
(ddviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Haziran ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.7 -3.0 -3.994
A.B.D. 13:00 Temmuz ayi NFIB Kiiciik Isletmeler lyimserlik Endeksi 96.5 96.0 94.1
15:30 2015 yili 2. geyrek tarim digi verimlilik (CC%) 1.5 1.4 -3.1
Almanya 12:00 Agustos ayl ZEW Anketi (mevcut durum) - - 63.9
12:00 Agdustos ayl ZEW Anketi (ekonomik durum) - - 29.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 77,495.29 -1.19 -9.60
USD/TRY 2.7784 -0.03 BIST-30 9521173  -1.00 -10.30
EUR/TRY 3.0624 0.49
BIST Bankacilik 130,830.18 -1.48 -17.69
EUR/USD 1.1016 0.47
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilogik FTSE 100 EOD 6,736.22 0.26 2.59
Bir guin 8nceki kapanis 9.80 10.04 XETRA DAX 11,604.78 0.99 18.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.331 Dow Jones Ind. Ave. 17,615.17 1.39 -1.17
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,101.80 1.16 7.72
H 171 (9
MB .haftahk repo |ha|§ fa!2| (%) 7.50 S&P 500 2104.18 128 2920
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
NIKKEl 225 20,808.69 0.41 17.37
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,104.11 1.06 -6.56

A T *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolumii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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GOris:

Dun yurt igi tahvil piyasasi dar bant aralidindaki yatay seyrini sturdurdd.

Davutoglu-Kiligdaroglu gérismesi beklenirken, islem hacmi de zayifti.

Tiirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS (kredi temerriit takasi) primi diin  ERASCEREEE 10.04 10.04 0| =
250 baz puanin lizerine cikti. Risk gostergelerinden birisi olarak da takip JABLLSEEEIE 9.70 9.72 1| =
edilen CDS priminde Temmuz ortasindan beri yaklasik 36 baz puanik [ASZIECURELT -34 -32

artis yasandi. Bu seviyeler en son 2014 yilinin Mart ayinda gorilmustu.

Artista, yukselen siyasi/jeopolitik risk algisi ve givenlik endiseleri, yeni [Pyress 117.9 117.7 02| =
hikimetin hentiz kurulamamis olmasi ve secgimlerin yeniden tekrarlanma  [PRes 165.7 165.3 04| =
riskinin bulunmasi ile Fed'in faiz artinrmina giderek yaklasmis oldugu [PR¥R] 102.6 102.3 03| =
dustncesi etkili. 07/08/2015 10/08/2015 degisim (bps)

Diin A.B.D. tahvillerine gelen satista, borsalardaki ylkseligin etkili oldugu FAMzAnREIAYFE73) {}

sOylenebilir. Ayrica Cin'de yeni 6nlemlerin alinacadi beklentisinin de
A.B.D. tahvillerine olan talebi olumsuz etkileyecegi dustincesi kismen rol
oynamis olabilir. Din %2.1750'den %2.2380'e yiikselen A.B.D.'nin 10
yillik tahvil faizi, bu sabah %2.18 seviyesinde hareket ediyor.

Davutoglu ve Kiligdaroglu arasinda dun gerceklestirilen toplanti

sonrasinda nihai gérismenin Persembe ya da Cuma giini yapilacagi

07/08/2015 10/08/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

TR Eurobond ($)  07/08/2015 10/08/2015 degisim (US$)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillk USD)
Turkiye

07/08/2015 10/08/2015 degisim (bps)

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

e d

Kay nak: Reuters

duyuruldu. Bdylelikle koalisyon olasiligi halen devam ederken,

piyasalardaki “bekle-gér” durumu birka¢ giin daha surdurilecek.

Bu sabah yurt icinde agiklanacak Haziran ayi cari islemler aciginin piyasaya etkisinin gegici olacagini dusinlyoruz. Yurt disinda ise
dgle saatinde Almanya’da aciklanacak ZEW anketi ve égleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak Temmuz ay1 NFIB Kiigiik Isletmeler
iyimserlik Endeksi ile 2015 yili 2. geyrek tarim disi verimlilik takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0983, USD/TRY kuru 2.7746, sepet ise 2.9093 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din sabah saatlerinde giivenlik endiselerini artiran haber akisinin etkisiyle USD/TRY kuru yiikselmesine karsin TRY’nin USD
karsisindaki deger kaybinin diger gelismekte olan llke para birimlerinden olumsuz yénde ayrismadigi goruldi. TRY’de daha sert satis
gortilmemesi, brent petrol fiyatindaki gerilemenin yani sira Davutoglu ve Kiligdaroglu arasindaki koalisyon goérismeleri éncesinde
yatinnmcilarin temkinli hareket etmesiyle agiklanabilir.

Yurt igi piyasalarin kapandidi saatlerde EUR/USD paritesindeki ylikselise bagh olarak USD/TRY kurunun da geriledi gbzlendi. Paritenin
1.1040’a yukselisinde, Yunanistan'in uluslararasi kreditérlerle kurtarma paketi konusunda anlagsmaya varacag dustincesi ve buna bagh

olarak yatinmcilarin USD’deki uzun pozisyonlarinin bir kismini azaltmaya gitmesi etkiliydi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Cin Merkez Bankasi bu sabah para birimi Yuan’i yaklasik %2 devalie etti.
Son zamanlarda gelen verilerin zayifligi, ekonomik buyumeye dair

endiselere neden oluyordu (hafta sonu ihracatin %8.3 geriledigi
aciklanmigtl). Haber sonrasinda USD'nin deger kazandigi ve EUR/USD

paritesinin yeniden 1.0970’lere geri geldidi goruldu.

Bu sabah agiklanacak Haziran ayi cari iglemler agigi verisinin piyasaya

etkisinin kalici olmasini beklemiyoruz.

Petrol fiyatlarindaki seyrin ve siyasi/jeopolitik gelismelerin izlendigi yurt ici
doviz piyasasinda USD/TRY kurunda 2.7650 seviyesi kritik destek.

2.7800'in Uzerindeki 6nemli direnc ise 2.7950-2.7975 araligi.

USDTRY i¢in Destek: 2.7745-2.7650-2.7550
2.7950

Direng: 2.7800-2.7890-

EURUSD igin Destek: 1.0930-1.0895-1.0860
1.1095

Direng: 1.1000-1.1040-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doviz kurlari 07/08/2015
EUR/USD 1.0965
USD/JPY 12421
GBP/USD 1.5495
USD/TRY 2.7792
USD/ZAR 12.6220
USD/RUB 64.02
USD/BRL 3.5057

10/08/2015  degisim (%)

1.1016 0.5%| 4}
124.61 0.3%| 4}
1.5586 0.6%| 4}
2.7784 0.0%| I}
12.6617 0.3%| 4}
63.02 -1.6%| 4}
3.4341 -2.0%| Lk

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Guvenlik endiselerinin golgesinde din BIST-100 endeksi %1.19'luk deger
kaybiyla ginu 77,495.29 puandan kapatti. BIST-100 endeksinde bugiln
77,300, 76,700 ve 75,700 destek; 78,750, 79,120 ve 80,000 puan direng

seviyeleri.

Cin Merkez Bankasi'nin bu sabah surpriz sekilde Yuan'i devallie etmesinin

ardindan Cin borsalarinda ise dalgali seyir goruliyor.

EUR/USD paritesindeki diin aksamki yikselise paralel olarak altinin ons
fiyati US$ 1,109 seviyesine kadar yukselse de, bu sabah Yuan'in devaliie

07/08/2015

BIST-100 78,427.06

BIST-30 96,168.72
XBANK 132,792.45
XUSIN 77,770.51
MSCI TR 1,106,136
MSCI EM 123
VIX 134

10/08/2015

degisim

77,495.29 -1.19%
95,211.73 -1.00%
130,830.18 -1.48%
76,624.54 -1.47%
1,096,003 -0.92%
124 0.90%

12.2 -8.66%

Kay nak: Reuters

edildigi haberi sonrasinda US$ 1,102 seviyesine geriledi. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,100, US$ 1,093 ve US$ 1,085 destek; US$ 1,109,

US$ 1,112 ve US$ 1,121 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

11 Agustos Sali

Turkiye 10:00 Haziran ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -2.7 -3.0 -3.994
A.B.D. 13:00 Temmuz ayi NFIB Kiigik isletmeler iyimserlik Endeksi 96.5 96.0 94.1
15:30 2015 yili 2. geyrek tarim digi verimlilik (CC%) 1.5 1.4 -3.1
Almanya 12:00 Agustos ay1 ZEW Anketi (mevcut durum) - - 63.9
12:00 Agustos ayl ZEW Anketi (ekonomik durum) - - 29.7
12 Agustos GCarsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular - - -
21:00 Temmuz ay! butce agigi -120 -131 51.5
Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 - -0.4
ingiltere 11:30 Haziran ayi ILO issizlik orani (3 aylk, %) 5.5 5.6 5.6
13 Agustos Pergsembe
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satiglar (aylik %) 0.7 0.4 -0.3
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (000) 275 - 270
Almanya 09:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.2/0.2
14 Agustos Cuma
A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 UFE 0.0 0.1 0.4
16:15 Temmuz ayi kapasite kullanim (%) 78 78 77.8
16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.5 94.0 93.1
Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 2. geyrek GSYH buiyiime (CC %/YY %) 0.4/1.3 -/- 0.4/1
12:00 Temmuz ay gekirdek TUFE (YY %) 1.0 - 1.0
12:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.6/0.2 -/- -0.6/0.2
Almanya 09:00 2015 yili 2. ceyrek GSYH buyime (YY %) 1.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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