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e 2016 yihna Cin ve kiresel ekonomik biiyimeye iliskin endigelerle ve petrol fiyatlarinda daha fazla disis yasanmasiyla baslanirken,
bu durum A.B.D. tahvillerinin guvenilir liman 6zelligi dolayisiyla talep gérmesine neden oluyor. Fed’in ¢ok yakin bir zamanda faiz
artirrmina gitmeyecegi beklentileri de A.B.D. tahvil faizlerindeki duslste pay sahibi. Ayrica, A.B.D. tahvillerinin Euro Bdlgesi ve
Japonya tahvillerinden daha iyi getiriye sahip olmasi, piyasalarda riskten kaginma hareketinin yasandigi bdyle zamanlarda A.B.D.
tahvillerine olan istahi canh tutuyor. Nitekim diin A.B.D.’ nin 5 yillik tahvil faizi %1.10 ile 2013 yilinin Haziran ayindan beri gériilen en
diisiik seviyeye geriledi. Giiniin en kritik glindem maddesi Fed Bagkani Yellen'in TSI 17:00'de Kongre’'de yapacagi konusma olacak.
Piyasalarda artan endiseler sonrasinda Yellen’in kiresel ekonomik gérinime ve Fed’in para politikasina iliskin dederlendirmeleri
merak ediliyor (tahvil, sayfa 2)

e Diin USD, G10 para birimlerinin neredeyse tiimiine kargi deger kaybederken, isvigre Franki CHF ise tiim para birimlerine karsi deger
kazandi. Avrupa kredi piyasalari ile korelasyonu yiiksek olan CHF’e, sistemik risk arttikga talep geldigi goruliyor. Avrupa’daki sirket
tahvillerinde oynaklik artarken ve bu tahvillerin iflasina karsilik koruma amagli alinan sigortalarin maliyetleri yiikselirken, CHF e ilgi de
artiyor. Guvenilir liman alimlariyla birlikte JPY de deder kazaniyor. Fed Baskan! Yellen’in bugiin Kongre’de yapacagi konusmada yeni
bir mesaj verip vermeyecegi piyasa hareketlerinde belirleyici olabilir. USD/TRY kurunda 2.9260 ilk destek, 100 glnlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 2.9385 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. EUR/USD paritesinde ise en son 22 Ekim’de denenen 1.1350 seviyesinin
kritik direng oldugu sdylenebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Fed Baskani Yellen Kongre'de bir konugsma yapacak.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildanylla GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
Giinliik PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

USD/TRY 20397 022 BIST-100 71,415.16 -0.82 -0.43
EUR/TRY 3.3155 0.59 BIST-30 87,540.22 -0.76 0.13
EUR/USD 1.1291 0.86 BIST Bankacilk 120,258.89 -0.17 0.29
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 5632.19  -1.00 9.77
Bir giin dnceki kapanis 10.80 11.09 XETRA DAX 8,879.40  -1.11 -17.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.289

Dow Jones Ind. Ave. 16,014.38 -0.08 -8.10
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 I
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4.268.76| 035 -14.75
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,852.21 -0.07 -9.38
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,188.46 -0.19 12.09

Brent petrol 30.32 -7.79 -18.67

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

2016 yilina Cin ve kiresel ekonomik buyimeye iliskin endiselerle ve petrol 08/02/2016 09/02/2016 (baz puan-bps)
fiyatlarinda daha fazla duslis yasanmasiyla baslanirken, bu durum A.B.D. bilesik faiz (%) / kapanis degisim
tahvillerinin guvenilir liman 6zelligi dolayisiyla talep gérmesine neden oluyor. PRIl E o= 11.09 11.09 0| =
Fed'in ¢gok yakin bir zamanda faiz artirrmina gitmeyecegi beklentileri de JIRZ[§elSE L 10.81 10.81 o =
A.B.D. tahvil faizlerindeki disiste pay sahibi. Ayrica, A.B.D. tahvillerinin Euro  RIGA%Ne[SlilfhEYN -28 -28

Bdlgesi ve Japonya tahvillerinden halen daha iyi getiriye sahip olmasi, TR Eurobond ($)  08/02/2016 09/02/2016 degisim (US$)

piyasalarda riskten kaginma hareketinin yasandigi bdyle zamanlarda A.B.D. 2025 116.6 1171 04| =
tahvillerine olan istahi canli tutuyor. Nitekim diin A.B.D.’nin 5 yillik tahvil faizi 2030 163.9 164.3 05| =
%1.10 ile 2013 yilinin Haziran ayindan beri gorilen en disik seviyeye PRyR] 1015 101.9 0.4| =
geriledi (bu sabah %1.1590’da). Din giin iginde %1.6820 ile son bir yilin en 0810212016 09/02/2016 _dedisim (bps)

1 1
dusuk seviyesini géren A.B.D.’nin 10 yillik tahvili, bu sabah %1.73 seviyesine A.B.D. 10 yillk (%) 174 173 1| =

yakin seyrediyor. Dun ilk defa Japonya’nin 10 yillik faizi eksi bolgeye gegmis
(-960.035) ve bdoylelikle yine ilk defa G7 ulkelerinden birisinin 10 yillik tahvil
faizi negatif deger almisti. Bu sabah Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi +960.013

10-2 yIl getiri farki 107 103

CDS (5 yillk USD) 08/02/2016 09/02/2016
Turkiye

Glney Afrika

Dun yurt ici tahvil faizleri giinli yatay tamamladi. Tahvil faizlerinin USD/TRY [RIS¥!

degisim (bps)

seviyesinde bulunuyor.

D @

kuruna paralel hareket etmeyi stirdirecegini distiniyoruz. Brezilya
Kaynak Reuters
Giniin en kritik giindem maddesi Fed Baskani Yellen'in TSi 17:00'de

Kongre’'de yapacadi konusma olacak. Piyasalarda artan endiseler sonrasinda Yellen’in kiresel ekonomik gérinime ve Fed'in para
politikasina iliskin degerlendirmeleri merak ediliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1280, USD/TRY kuru 2.9310, sepet ise 3.1190 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kiresel ekonomik blyimeye dair endiseler ve petrol fiyatlarindaki diisusle birlikte Fed’in yakin donemde faiz artirrmina gitmeyecegi
dusunilirken, din EUR/USD paritesi 1.1330 seviyesi denedi. Avrupa bankalarinin saglamhgina dair bazi endiseler olmasina karsin
EUR’nun USD karsisinda deger kazanmasi kismen, mevcut durumda bazi yatirimcilarin Euro Boélgesi cari fazla verirken, A.B.D.’'nin cari
acik vermesine odaklanmasiyla iligkilendirilebilir.

Diin USD, G10 para birimlerinin neredeyse timiine karsi deger kaybederken, isvigre Franki CHF ise tim para birimlerine karsi deger
kazandi. Avrupa kredi piyasalari ile korelasyonu yiiksek olan CHF’e, sistemik risk arttikga talep geldigi gorultuyor. Avrupa’daki sirket
tahvillerinde oynaklik artarken ve bu tahvillerin iflasina karsilik koruma amagh alinan sigortalarin maliyetleri yiikselirken, CHF e ilgi de
artiyor. Nitekim CHF nin dinku deger kazanci USD karsisinda yaklasik %1.5'e, JPY ve EUR karsisinda da sirasiyla %0.8’e ve %0.6’ya
ulasti.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Gduvenilir liman alimlariyla birlikte JPY de deger kazaniyor. Bu sabah USD/JPY
paritesi 114.255 ile 2014 yilinin Kasim basindan beri en diusik seviyesini

gordu.

Din USD/TRY kurunda dalgali bir seyir gézlendi. Gln iginde ytkselen kur daha
sonra gerileyerek guni 2.94 seviyesinden kapatti ve TRY, USD karsisinda

sinirl da olsa deger kazandi (%0.24).

Fed Baskani Yellen’in bugiin Kongre'de yapacagi konugsmada yeni bir mesaj
verip vermeyecegi piyasa hareketlerinde belirleyici olabilir.

USD/TRY kurunda 2.9260 ilk destek, 100 gunlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 2.9385 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. EUR/USD paritesinde ise en
son 22 Ekim’de denenen 1.1350 seviyesinin kritik direng oldugu sdylenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.9260-2.9130-2.9030 Direng: 2.9385-2.9520-2.9590

EURUSD igin Destek: 1.1250-1.1180-1.1140 Direng: 1.1310-1.1350-1.1390

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1195
USD/JPY 115.84
GBP/USD 1.4431
USD/TRY 2.9463
USD/ZAR 16.1485
USD/RUB 77.83
USD/BRL 3.8939
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08/02/2016 09/02/2016 degisim (%)

1.1291 0.9%| 4}
115.1 -0.6%| 4}
1.4471 0.3%| 4}
2.9397 -0.2%| 4}
16.0546 -0.6%| 4}
79.75 25%| 4}
3.8841 -0.3%| 4}

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Dun giin icinde 70,373 puana kadar gerileyen BIST-100 endeksi, USD/TRY
kurunda 6gleden sonra gérulen toparlanmanin da etkisiyle kayiplarini azaltarak
glind %0.82’lik disusle 71,415.16 puandan kapatti. Din Avrupa borsalarindaki
kayiplar belirginken, A.B.D. borsalarindaki disus ise sinirliydi.

Basta Avrupa bankalari olmak Uzere bankacilik sektoériintin ne élgtide saglikh
olduguna dair endiselerle bu sabah Asya borsalarindaki disis devam etti.
Klresel riskten kacinma hareketinin hisse senedi piyasalarinda baski
yaratmayi surdurdigu goériliyor. BIST-100 endeksinde 70,800, 70,400 ve

69,925 puan destek; 71,900, 72,930 ve 73,500 puan direng seviyeleri.

08/02/2016

BIST-100 72,005.24

BIST-30 88,211.43
XBANK 120,459.81
XUSIN 72,953.40
MSCI TR 1,021,312
MSCI EM 96
VIX 26.0

09/02/2016

degisim

71,415.16 -0.82%
87,540.22 -0.76%
120,258.89 -0.17%
72,288.50 -0.91%
1,013,594 -0.76%
95 -1.58%

26.5 2.08%

Kaynak Reuters

Din US$ 1,185-US$ 1,199 araliginda hareket eden ve giini US$ 1,188 seviyesinden tamamlayan altinin ons fiyati, bu sabah dinki
kapanis seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,183, US$ 1,180 ve US$ 1,175 destek; US$ 1,191, US$ 1,194 ve US$ 1,201

ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

10 Subat Carsamba

A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen Kongre'de bir konugsma yapacak.

11 Subat Pergsembe

Turkiye 10:00 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -5.0 - -2.105

A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen, Senato’nun Bankacilik Komitesi’nde konusacak.

Euro Bolgesi 16:00 Euro Bolgesi Maliye Bakanlari Briiksel'de toplanacak.

12 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ayi perakende satiglar (aylik %) 0.1 0.1 0.1
17:00 Subat ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 915 93 92

Almanya 09:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.8/0.5 -I- -0.8/0.5
09:00 2015 yili 4. geyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.5 -I- 0.3/1.7

Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari Briiksel'de toplanacak.

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) 1.0 - 11
12:00 2015 yili 4. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.6 -I- 0.3/1.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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