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e TRY'deki deger kaybina paralel olarak diin yurt ici tahvil faizleri giin i¢inde ylkselisini stirdiirdi. Kapanisa dogru bu seviyelerden
hafif gerileme yasansa da, Cuma glnune gére faiz artisi 30 baz puani gecti. Hazine Mustesarligi'nin bugin dizenleyecegi
ihalelerde talep sikintisi yagsanmayacagdini, ancak bor¢lanma maliyetinin artmasini bekliyoruz. Bu hafta gerceklestirilecek toplam
US$ 64 milyarlik ihaleler dncesinde A.B.D. tahvil faizlerindeki yiikselis hizini kaybetmekle birlikte diin de devam etti. Bugiin
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.92-%2.02 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. A.B.D. Hazinesi bugiin diuzenleyecegi 3 yilhk
tahvil ihraciyla US$ 24 milyar borglanmayi planhyor (tahvil, sayfa 2)

e Dun USD/TRY kuru, yurt iginde “faiz indirimi” ekseninde yasanan tartismalarin merkez bankasinin politika kredibilitesine ve
bankanin bagimsizligina iligkin kaygilar uyandirmasinin yani sira Cuma ginu A.B.D.’de yayimlanan glcli istihdam verilerinin
USD'yi desteklemesinin etkisiyle dnemli bir psikolojik esik olan 2.50 seviyesine yaklasti. Giin iginde genis sayilabilecek bir aralikta
islem gérmeye devam etmesi beklenebilecek USD/TRY kurunda 2.50 seviyesi psikolojik diren¢ olma 6zelligini koruyor. Yarinki AB
Maliye Bakanlari toplantisi éncesinde 1.1250 seviyesinin lizerinde destek bulacagini digiindigimiz EUR/USD paritesinde 20
gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1420 énemli bir direng seviyesi (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 16.11.2016 vadeli sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

- Hazine, 19.05.2021 vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

- Hazine, 24.07.2024 vadeli sabit kupon 6demeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 14:30 Ocak ay1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 100.2 100.6 100.4
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Guinliik YBY*
Ganlik ®  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 84,57427  -0.48 -1.34
USD/TRY 2.4743 0.13
EURITRY 2 8039 0.09 BIST-30 104,448.83 -0.39 -1.60
EUR/USD 1.1323 0.09 BIST Bankacilk 157,586.31 -0.49 -0.85
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,837.15 -0.24 4.13
Bir giin 6nceki kapanig 8.19 8.36 XETRA DAX 10,663.51 -1.68 8.75
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.587 Dow Jones Ind. Ave. 17,729.21  -0.53 -0.53
—
MB O/N bor(;lanrr.1afa|2| (/0) 7.50 S&P 500 2.046.74 042 059
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,238.93 0.45 4.85
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 58.34 0.95 1.76

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

TRY’deki deger kaybina paralel olarak diin yurt ici tahvil faizleri gin
icinde yikseligini sirdirdi. 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gosterge
tahvilin bilesik faizi %8.5 seviyesine yaklasti ve Aralik ortasindan beri
gorilen en yiksek seviyesine ¢ikti. 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik
de %8'i gegcti.

seviyelerden hafif gerileme yasansa da, Cuma guiniine gore faiz artigi 30

gbsterge tahvilin bilesik faizi Kapaniga dogru bu

baz puani gegcti.

2 yillik gésterge
10 yillk gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030

06/02/2015 09/02/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

06/02/2015 09/02/2015 degisim (US$)

Y

2041

Hazine Mustesarhigi diin diizenledigi 5 Subat 2020 vadeli, 6 ayda bir sabit

06/02/2015
A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

kuponlu tahvilin ilk ihracinda %7.99 bilesik faizle (ortalama beklenti 09/02/2015 degisim (bps)
%8.07) yaklasik TL 3 milyar, 18 Eylul 2024 vadeli, TUFE'ye endeksli

tahvilin yeniden ihracinda da %1.95 reel faizle (beklenti %2) TL 2.9 milyar

I @@

borglandi. Hazine bugin de 16 Kasim 2016 vadeli, sabit kuponlu; 24

CDS (5 yillk USD)
Turkiye

06/02/2015 09/02/2015 degisim (bps)

Temmuz 2024 vadeli, sabit kuponlu ve 19 Mayis 2021 vadeli, degisken

kuponlu tahvilleri yeniden ihrac edecek. Ihalelerde talep sikintisi Giiney Afrika

yasanmayacagini, ancak Hazine'nin borglanma maliyetinin artmasini Rusya

bekliyoruz.

D §

Brezilya

- s e .. o . . Kay nak: Reuters
Cuma guni gucli gelen istihdam verilerinin Fed’in yil ortasinda faiz Y

artirrmina gidebilecedi yonindeki bazi beklentilere destek vermesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesine neden olmustu. Bu hafta
gerceklestirilecek toplam US$ 64 milyarlik ihaleler 6ncesinde tahvil faizlerindeki ylkselisin hizini kaybetmekle birlikte diin de devam
ettigini gérduk. Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.92-%2.02 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. A.B.D. Hazinesi bugin
dizenleyecegi 3 yillik tahvil ihraciyla US$ 24 milyar borglanmayi planhyor. Yarin gergeklestirilecek 10 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24

milyarlik, Persembe glni diizenlenecek 30 yillik tahvil ihraciyla da US$ 16 milyarlik borglanma yapilmasi planlaniyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1332, USD/TRY kuru 2.4750, sepet ise 2.6375 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Din USD/TRY kuru, yurt i¢inde “faiz indirimi” ekseninde yasanan tartismalarin merkez bankasinin politika kredibilitesine ve bankanin
bagimsizligina iliskin kaygilar uyandirmasinin yani sira Cuma ginu A.B.D.de yayimlanan gugli istihdam verilerinin USD'yi
desteklemesinin etkisiyle dnemli bir psikolojik esik olan 2.50 seviyesine yaklasarak 2.4994'e kadar yukseldi. Ancak siyasi tarafta yeni bir
gelisme yasanmamasi ve kuresel piyasalarda etkili olan nispeten sakin seyir, giin icinde kurda gézlenen bu yukselisin doviz satisiyla
karsilagsmasina yol agti ve diin USD/TRY kuru giini yatay tamamladi. Siyasi taraftan “faiz indirimi” konusunda yeni agiklamalar
gelmemesi halinde bu durumun TRY’ye olumlu yansimasi gorulebilecekse de, USD/TRY kurunun gun iginde genis sayilabilecek bir

aralikta islem gérmeye devam etmesi beklenebilir. 2.50 seviyesi psikolojik direng olma 6zelligini koruyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Kiresel piyasalarin dikkati Yunanistan-AB/ECB mizakerelerine cevrilmis

durumda. Din AB Komisyonu Bagkani Junckerden gelen AB'nin
Yunanistan’in taleplerini kosulsuz sekilde kabul etmeyecegdi ydnindeki
aciklama ve Yunanistan Maliye Bakani Varoufakis’in (lkesinin Euro
Boélgesi'nden cikarilmasi halinde bélgenin dagilacagi yénindeki sdylemi,

taraflarin heniiz uzlasmaya yakin olmadigina isaret ediyor.

AB/ECB/IMF Gglistnin kurtarma programinin kosulu olan kemer sikma
politikalarini terk etme yodninde adimlar atan, ancak mevcut programin
yerine Ulkenin dis borcunun kapsamli sekilde yapilandiriimasina zaman
taniyacak bir “k6épri” kredisi talebinde bulunan Yunanistan'in, bu hafta

icinde sunacagi olasi bir somut teklifin detaylari merak ediliyor.

Yarinki AB Maliye Bakanlari toplantisi dncesinde 1.1250 seviyesinin
Uzerinde destek bulacagini disindigimiz EUR/USD paritesinde 20
gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1420 6nemli bir direng

seviyesi.

USDTRY icin Destek: 2.4660-2.4500-2.4410
2.5200

Direng: 2.4800-2.5000-

EURUSD icin Destek: 1.1275-1.1230-1.1100

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Direng: 1.1360-1.1420-1.1480

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1313
USD/JPY 118.96
GBP/USD 1.5243
USD/TRY 2.4712
USD/ZAR 11.5082
USD/RUB 67.105
USD/BRL 2.7815

10 Subat 2015

06/02/2015 09/02/2015 degisim (%)

1.1323 0.1%| 4}
118.63 -0.3%| 1k
1.5210 -0.2%| 4L
2.4743 0.1%| 4}
11.579 0.6%| 4}
65.86 -1.9%| 4L
2.7685 -0.5%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Dun yurt icinde tahvil faizlerinde yasanan yilkselisin ve TRY’deki deger
BIST-100
endeksinin Ocak sonlarinda kaydettigi zirve seviyesinden yaklagsik %9

kaybinin fiyatlamalara olumsuz yansimaya devam etmesi

asagida iglem gorerek 83,250 puan seviyesini test etmesinde etkili oldu.
Ancak USD/TRY kurunda o6gleden sonra yasanan hafif gerilemenin
destegiyle 83,500 puan seviyesinin altinda baglayan tepki alimlari BIST-100
endeksinin kapanistaki kayiplarini sinirladi ve endeks guni %0.49’luk
Bugun USD/TRY
kurunda kayda deger ylkselis gdzlenmedigi takdirde BIST-100 endeksinde
BIST-100

digugle 84,574.27 puan seviyesinden tamamladi.

nispeten iIlimh bir seyir gd6zlenebilecedini dusunuyoruz.

06/02/2015

BIST-100 84,987.42

BIST-30 104,857.56
XBANK 158,380.73
XUSIN 78,383.27
MSCI TR 1,203,541
MSCI EM 114
VIX 17.3

09/02/2015

degisim

84,574.27
104,448.83 -0.39%
157,586.31 -0.50%
78,183.15 -0.26%
1,197,870 -0.47%
112 -1.39%
18.6 7.29%

Kay nak: Reuters

endeksinde 84,000, 83,250 ve 82,500 destek; 85,000, 86,000 ve 86,400 ise direnc¢ seviyeleri.

Cuma guni A.B.D."den gelen gigli istihdam verilerinin ardindan sert gerileyerek US$ 1,228 seviyesini test eden altinin ons fiyatinda

haftanin ilk giiniinde hafif toparlanma gézlendi. Bu sabah US$ 1,245 seviyesinin (izerine ylkselen altinin ons fiyatinin sirasiyla US$

1,230 ve US$ 1,251 seviyelerinde bulunan 50 ve 200 ginliik basit hareketli ortalamalarinin arasinda olusan bandi hangi yéne terk
edecegi izlenecek. Altinin ons fiyatinda US$ 1,230, US$ 1,216 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,251, US$ 1,260 ve US$ 1,275 direng

seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
10 Subat Sali
Turkiye - Hazine, 16.11.2016 vadeli sabit kupon 6demeli tahvili yeniden ihrac edecek.
- Hazine, 19.05.2021 vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine, 24.07.2024 vadeli sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 14:30 Ocak ay1 NFIB kulguk isletmeler iyimserlik endeksi 100.2 100.6 100.4
Cin 03:30 Ocak ayl TUFE artisi (YY %) 1.3 1.0 1.5
11 Subat Carsamba
Tarkiye 10:00 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -7.0 - -5.6
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:00 Dallas Fed Baskani Fisher'in konusmasi
Japonya - Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
ingiltere 12:30 BoE ¢eyreklik enflasyon raporunu yayimlayacak.
12 Subat Pergembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 275 - 278
15:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %) -0.2 -0.3 -0.9
Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 0.3 0.2
- Avrupa Konseyi Toplantisi baslayacak
Almanya 09:00 Ocak ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -1.0/-0.3 -1.0/-0.3 -1.0/-0.3
13 Subat Cuma
A.B.D. 16:55 Subat ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 99.5 98.1 98.1
Euro Bolgesi 12:00 2014 yili 4. geyrek GSYH buyimesi (CC %) 0.4 - 0.2
Almanya 09:00 2014 yili 4. ceyrek GSYH blyumesi (CC %) 0.3 0.2 0.1

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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