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e A.B.D. tahvil faizlerindeki ylkseliste, issizlik maasi basvurularinin istihdam piyasasina dair bazi endiseleri azaltmasi, 30 yillik tahvil
ihalesine zayif talep gelmesi ve Yunanistan'in IMF’ye borcunun € 450 milyonluk taksitini ddemesinin A.B.D. tahvillerine olan
guvenilir liman alimlarini azaltmasi etkili oldu. Din yaklasik %1.90 seviyesinden %1.95 seviyesinin tzerine ¢ikan A.B.D.’nin 10 yilhk
tahvil faizi, bu sabah %1.9550 seviyesinde bulunuyor. A.B.D.'de agiklanan igsizlik maasi basvurular verisinin USD’ye destek
vermesi ve USD/TRY kurunun 2.62 seviyesinin zerine ¢ikmasi, yurt igi tahvil faizleri Gizerinde baski yaratabilir. Sabah agiklanacak
Subat ayi cari iglemler acigi verisini takip edecek olan piyasada, kredi derecelendirme kurulusu Moody's’in aksam saatlerinde

Tirkiye hakkinda yapmasi beklenen degerlendirme éncesinde piyasada alim ilgisi olmasini beklemiyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugln yayimlanacak verinin, cari islemler aciginda 2014 yilindan itibaren gbézlenen genel daralma egiliminin korundugunu
gostermesi olumlu bir gdsterge kabul edilebilir, ancak olumlu bir verinin USD/TRY kuru Uzerindeki olasi etkisinin sinirli ve gegici
olacagini duglinuyoruz. Halihazirda Turkiye’nin kredi notunu Baa3 ile yatinm yapilabilir en dislk seviyede degerlendiren ve kredi
notunun goérinimind de “negatif’te bulunduran Moody’s’in, bu aksam Tirkiye’nin kredi notuna dair glincel degerlendirmesini
aciklamasi bekleniyor. Moody’s’in beklendigi gibi kredi notunu ve not gérinimunl sabit tutmasi TRY’ye sinirli derecede olumlu
yansiyabilir. Ote yandan siirpriz bir not indiriminin USD/TRY kurunda sert yiikselise yol agmasi beklenebilir (déviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 10:00 Subat ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.95 - -2
- Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
. PaNI$  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye degisim (%) BIST-100 83,513.62 0.86 -0.70
USD/TRY 2.6189 0.79 BIST-30 102,036.90 0.80 -1.84
EUR/TRY 2.7923 -0.33
EUR/USD 1.0658 112 BIST Bankacilik 147,658.88 0.48 -4.65
Yurt ici gosterge @hvil (%) Basit Bilogik FTSE 100 EOD 7,01536  1.12 5.76
Bir giin 6nceki kapanig 8.61 8.80 XETRA DAX 12,166.44 1.08 22.56
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.572 Dow Jones Ind. Ave. 17,958.73 0.31 -0.44
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,001.18  0.45 0.03
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1.194.46 -0.66 0.99
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 56.57 1.84 -2.26

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Diun A.B.D.'de agiklanan issizlik maasi basvurularinin doért haftalik 07/04/2015 08/04/2015 (baz puan-bps)

hareketli ortalamasinin 282,250'ye gerileyerek 2000 yilinin Haziran bilesik faiz (%) / kapanis degisim

ayindan beri gorilen en distk seviyeye inmesi, gecen hafta beklentiden [RVITFCIISIzel 8.78 8.80 1
zayif gelen tarim digi istihdam verisinin yarattigi olumsuz algiy1 azaltti ve  EIERIQe R G 8.19 8.23 4
USD deger kazand.. 10-2 y|l getiri fark -59 -56

= §

Dun A.B.D. tahvil faizlerindeki yikseliste, igsizlik maagi bagvurularinin By, ($) 07/04/2015 08/04/2015 degisim (US$)
istihdam piyasasina dair bazi endiseleri azaltmasi, 30 yillik tahvil 2025 1248 125.1 03
ihalesine zayif talep gelmesi ve Yunanistan'in IMF’'ye borcunun € 450 2030 1776 1777 01
milyonluk taksitini édemesinin A.B.D. tahvillerine olan glvenilir liman 2041 114.7 114.8 0.2

alimlarini azaltmasi etkili oldu. DUn yaklasik %1.90 seviyesinden %1.95
07/04/2015 08/04/2015

degisim (bps)

seviyesinin Uzerine ¢ikan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah

= 4§88

A.B.D. 10 yillik (%)

%1.9550 seviyesinde bulunuyor. 10-2 vil qetiri fark
-2 yil getiri farki

A.B.D.’de aciklanan issizlik maasi basvurulari verisinin USD’ye destek

, i CDS (5 yilik USD)  07/04/2015 08/04/2015 degisim (bps)
vermesi ve USD/TRY kurunun 2.62 seviyesinin (izerine gikmasi, yurt ici S
S . . . urkiye
tahvil faizleri Uzerinde baski yaratabilir. Sabah saatlerinde agiklanacak . .
) ) ) Gliney Afrika

Subat ayi cari iglemler agigi verisini takip edecek olan piyasada, R
usya

uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's’'in aksam saatlerinde

DD

Brezilya

Tirkiye hakkinda yapmasi beklenen degerlendirme 6ncesinde piyasada Kay nak: Relters

alim ilgisi olmasini beklemiyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0657, USD/TRY kuru 2.6210, sepet ise 2.7067 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de diin yayimlanan haftalik igsizlik maasi bagvurulari 281 bin ile ortalama beklentinin hafif altinda kalirken, son dért haftalik
basvurularin ortalamasi 2000 yilindan bu yana goérdigi en disik seviyeye geriledi. A.B.D.’de haftalik igsizlik maasi basvurularindaki
disik seyrin korunmasi, zayif Mart ayi istihdam verilerinin gegici bir olumsuzlugu yansittigi distincesini destekledi.

Dun kiresel déviz piyasalarinda ginin ilk yarisinda oldukga sakin bir seyir gézlendi. Ancak A.B.D. piyasalarinin agiimasiyla birlikte
USD’nin nispeten olumlu gelen haftalik issizlik maasi bagvurulari verisinin de etkisiyle diinya para birimlerine kargi deger kazandigini
gordik. EUR/USD paritesi aksam saatlerinde 1.0640’li seviyelere kadar gerilerken, USD/TRY kuru da 2.62 seviyesinin Uizerine yikseldi.
Dun veri glindeminin nispeten sakin oldugu ginde USD’de yasanan hareket, piyasa katilimcilari arasinda gugli USD egiliminin

korunacag! beklentisinin canli olduguna isaret ediyor.

Yunanistan diun IMFye olan EUR 450 milyon tutarindaki bor¢ édemesini beklendigi gibi gerceklestirmis olsa da, kalici olarak
¢6zilmeden bir sure daha giindemde kalmasi olasi Yunan borg krizi EUR igin potansiyel bir risk olmayi stirdiriyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugiin kiresel piyasalarin veri gindemi hafif. Yurt icinde ise bu sabah

o . . . . . Doéviz kurlari 07/04/2015 08/04/2015 degisim (%)
yayimlanacak olan cari islemler dengesi verisi takip edilecek. Bugun
yayimlanacak verinin cari islemler agiginda 2014 yilindan itibaren gozlenen [EERASI 1.0779 1.0658 -1.1%
genel daralma egiliminin korundugunu géstermesi olumlu bir gosterge |SeEid 120.12 120.57 0.4%

kabul edilebilir, ancak olumlu bir verinin USD/TRY kuru (izerindeki olasi [EEalSSI 1.4864 1.4712 -1.0%
USD/TRY 2.5985 2.6189 0.8%

USD/ZAR 11.8125 11.9450 1.1%
USD/RUB 53.64 51.85 -3.3%
USD/BRL 3.0487 3.0585 0.3%

etkisinin sinirli ve gegici olacagini dustiniyoruz.

Halihazirda Turkiye'nin kredi notunu Baa3 ile yatinm yapilabilir en disuk

seviyede degerlendiren ve kredi notunun gorinimini de “negatif'te

D @@ @

bulunduran kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’'in, bu aksam

Turkiye'nin  kredi notuna dair glincel deg@erlendirmesini agiklamasi

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

bekleniyor. Moody’s’in beklendigi gibi kredi notunu ve not gérinimunu -11.5}%

sabit tutmasi TRY’ye sinirhi derecede olumlu yansiyabilir. Ote yandan -0.7‘%

surpriz bir not indiriminin USD/TRY kurunda sert yikselise yol agmasi -5.4M%

beklenebilir. -11.(?%

USDTRY igin Destek: 2.6100-2.5920-2.5850 Direng: 2.6250-2.6320- 3.4%

2.6430 12"—
-13.:}%

EURUSD igin Destek: 1.0650-1.0610-1.0580 Direng: 1.0710-1.0750-  Kaynak: Reuters
1.0800

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun gline hafif dislsle baslayan ve birinci seansta yatay bir gérinim arz 07/04/2015 08/04/2015 degisim
eden BIST-100 endeksi, Mart ayinda otomotiv UGretiminde kaydedilen artigin 82,799.38 83,513.62

destegiyle gini %0.86 artida, 83,513.62 puandan tamamladi. Boylece 101,226.69 102,036.90 0.80%
endeks Subat sonlarindan bu yana ilk defa 50 glinlik basit hareketli 146,955.47 147,658.88 0.48%
ortalamasinin Uzerine yulkselmis oldu. BIST-100 endeksinin, din aksam 80,850.93 81,736.09 1.09%
USD/TRY kurunda yasanan ve heniiz hisse senedi piyasasinda 1,162,794 1,172,828 0.86%
fiyatlanmayan yukselisin  etkisiyle gine saticili  baslayabilecegini 126 127 1.13%
dusiniyoruz. BIST-100 endeksinde 83,000, 82,000 ve 81,640 puan 14.0 13.1 -6.37%

destek; 83,630, 84,000 ve 84,500 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Altinin ons fiyatinin diin USD’de gdzlenen gicli seyre karsin sinirli gerileyerek giini US$ 1,190 seviyesinin lizerinde tamamladigini
gordik. Altinin ons fiyatinda US$ 1,188, US$ 1,178 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,204, US$ 1,211 ve US$ 1,225 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

10 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Subat ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.95 - -2
- Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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