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e TCMB'nin gunlik déviz satim ihale tutarini artirmasinin ve piyasaya verdigi TL likiditeyi sikilagtirmasinin ardindan diin sabah déviz
depo faiz oranlarini indirmesi, TRY'deki sert deder kaybinin éniine ge¢mek icin bankanin attigi Gguinci adimdi. Her ne kadar
bankalar bu imkandan 2012 sonundan beri yararlanmamigs olsalar ve indirilen faiz oranlari da mevcut piyasa oranlarina gére halen
yuksek seviyede kalsa da, TCMB’nin bu adimi olumlu kargilandi. Buglin gézler saat 14:00'teki Bagbakan Davutoglu’nun TCMB
Baskani Bas¢i ve ekonomiden sorumlu bakanlarla ve burokratlarla yapacagi toplantiya gevrildi. Toplanti sonrasinda TCMB'ye son
gunlerde gelen elestirilerin piyasalarda yarattigi tedirginligi azaltacak sdylemlerin gelip gelmeyecegi izlenecek. Buglin ayrica saat
12:30'da Cumhurbaskani Erdogan’in, muhtarlarla yapacagi toplantida TCMB’nin uygulamalarina yénelik yeni bir agiklama yapip
yapmayacagd! da takip edilecek. Yurt i¢i tahvil faizlerinin giin igindeki toplantilardan olasi yansimalara gore hareket etmesi
beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Basgbakan ve TCMB Baskani arasinda hafta sonu yapilan gériismelerin daha kapsaml bir devami niteligindeki gérismeden ¢ikacak
olasi Ihmh mesajlar, son dénemde “faiz indirimi” tartismasi cgergevesinde olusan gerilimin azalmasina yol agarak TRY'yi
destekleyebilir. USD/TRY kurunun nispeten genis bir ginlik bant araliyinda hareket etmeyi sirdlrebilecegini ve kurda 2.59
seviyesinin ilk destek olarak takip edilebilecegini disiniyoruz. Bugin EUR/USD paritesi baski altinda kalmaya devam etse de,
paritenin 2003 yilhinin Eylil ayinda gérdigu en disuk seviye olan 1.0760’tan destek bulacagi beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 14:00 Bagbakan Davutoglu, ilgili bakanlar ve TCMB Baskani Basgi ile bir toplanti yapacak.
A.B.D. 14:30 Subat ayi1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 99 929 97.9

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Gunluk YBY*

Gunlik Kapan's  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

BIST-1 45.4 42 -5.92
USD/TRY 2.6006 -0.86 ST-100 80,645.43 0 59
EUR/TRY 2.8240 -0.80 BIST-30 98,810.00 0.57 -6.91
EUR/USD 1.0850 0.06 BIST Bankacilk 145,220.41 1.03 -8.63
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,876.47 -0.51 4.73
Bir gilin 6nceki kapanis 8.61 8.80 XETRA DAX 11,582.11 0.27 18.12
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.917 Dow Jones Ind. Ave. 17,995.72  0.78 0.97
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 SePEN0 207943 0.39 100
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 T ’ ’
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,166.55 -0.01 -1.27
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 58.53 -2.01 2.09

*Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorilg: 06/03/2015 09/03/2015 (baz puan-bps)
TCMB'nin gunlik ddviz satim ihale tutarini artirmasinin ve piyasaya bilesik faiz (%) / kapanis degisim
verdigi TL likiditeyi sikilagtirmasinin ardindan din sabah doviz depo faiz IS ERel 8.75 8.80 4 {}
oranlarini indirmesi, TRY'deki sert deder kaybinin éniine gecmek icin  EIEVIIel S CIgo] 8.39 8.28 -10 {},
bankanin attigi Gglncl adimdi. Her ne kadar bankalar bu imkéndan 2012 KIS A RS aR 14 -36 -51

sonundan beri yararlanmamis olsalar ve indirilen faiz oranlari da mevcut .
y s olsalar ve indirilen faiz oranla degisim (USS)

TR Eurobond ($)  06/03/2015 09/03/2015

piyasa oranlarina gore halen yiiksek seviyede kalsa da, TCMB’nin bu

2025 121.0 121.4 04| =
adimi olumlu karsilandi.

2030 172.3 172.7 0.4| =
Din yurt igi tahvil piyasasi nispeten sakin bir glini geride birakti. Bugin  [ple¥ll 109.5 109.9 0.5| =
gozler saat 14:00'teki Bagbakan Davutoglu’nun TCMB Bagkani Basc¢i ve 06/03/2015 09/03/2015 degisim (bps)

ekonomiden sorumlu bakanlarla ve birokratlarla yapacagi toplantiya A.B.D. 10 yilik (%)
cevrildi. Toplanti sonrasinda TCMB'ye son glnlerde gelen elestirilerin

10-2 yIl getiri farki

piyasalarda yarattigi tedirginligi azaltacak sdylemlerin gelip gelmeyecegi

CDS (5 yilllk USD) 06/03/2015 09/03/2015
Turkiye

. . . degisim (bps)
izlenecek. Bugliin ayrica saat 12:30'da Cumhurbaskani Erdogan'’in,

muhtarlarla yapacagi toplantida TCMB’nin uygulamalarina yonelik yeni
: N . . Guney Afrika
bir agiklama yapip yapmayacagi da takip edilecek.

Rusya
Yurt igi tahvil faizlerinin giin igindeki toplantilardan olasi yansimalara gére  FzIeyaivey

D aH

hareket etmesi beklenebilir. Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0805, USD/TRY kuru 2.6120, sepet ise 2.7170 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Cuma gunki gugla tarim disi istihdam verisi sonrasinda USD’de dlinya para birimleri karsisinda goérilen gu¢lenme egiliminin yeni
haftanin basinda da korundugu goruliyor. Diin giin iginde 1.09 seviyesini test eden, ancak bu seviyeyi asamayan EUR/USD paritesi,
bu sabah Asya piyasasinda yapilan islemlerde 1.0785 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah 122 seviyesinin izerine ylikselen USD/JPY

paritesinin ise 2007 yilindan bu yana gordiigu en ylksek seviyeye ulastigi gozlendi.

USD, gelismekte olan ulke para birimleri geneline karsi da deger kazanmaya devam ederken, TCMB’den gelen “déviz depo faizi” adimi
ve TCMB Bagskani Basc¢i'nin, Bagbakan ve Cumhurbaskani ile gergeklestireceg@i toplantilarin neticesinde TCMB bagimsiziigi konulu
endiselerin azalabilecegi duslncesi, gecen hafta benzer llke para birimlerinden olumsuz yonde ayrisan TRY’nin din en iyi performans

gosteren gelismekte olan ulke para birimi olmasina neden oldu.

TCMB’nin din sabah saatlerinde déviz depo faiz oranlarini USD igin %7.5'ten %4.5'e, EUR icin ise %6.5'ten %2.5'e indirmesini
duyurmasinin ardindan 2.59 seviyesine kadar gerileyen USD/TRY kuru, giinii 2.60 seviyesine yakin tamamladi. Déviz depo imkani
hélihazirda kullaniimiyor ve indirim sonrasindaki faiz oranlari halen bankalarin mevcut kosullarda ayni vadede déviz likiditesi
saglayabildigi oranlarin olduk¢a Uzerinde olsa da, diin TCMB’den gelen adimin TRY’yi desteklemekte nispeten etkili oldugunu
sdyleyebiliriz.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugiin yurt ici piyasalarin dikkati Basbakan Davutoglu, TCMB Baskani
Basci ve ekonomi yonetimi temsilcilerinin saat 14:00'te yapacagi ekonomi
degerlendirme toplantisindan ¢ikacak haber akisina gevrildi. Bagbakan ve
TCMB Baskani arasinda hafta sonu yapilan gérismelerin daha kapsamli
bir devami niteligindeki gérigsmeden c¢ikacak olasi iimli mesajlar, son
donemde “faiz indirimi” tartismasi gergevesinde olugan gerilimin
azalmasina yol agarak TRY'’yi destekleyebilir. USD/TRY kurunun nispeten
genis bir ginlik bant araliginda hareket etmeyi sirdirebilecegini ve kurda
2.59 seviyesinin ilk destek olarak takip edilebilecegini diglniyoruz. Bugin
EUR/USD paritesi baski altinda kalmaya devam etse de, paritenin 2003
yihnin Eylal ayinda goérdigu en disik seviye olan 1.0760’tan destek

bulacagi beklentisindeyiz.

USDTRY i¢in Destek: 2.6010-2.5900-2.5700
2.6470

Direng: 2.6240-2.6300-

EURUSD igin Destek: 1.0785-1.0760-1.0700
1.0930

Direng: 1.0850-1.0900-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Doviz kurlari 06/03/2015 09/03/2015 degisim (%)

EUR/USD 1.0843 1.0850 0.1%| 4}
USDIJPY 120.83 121.15 0.3%| 4}
GBP/USD 1.5035 1.5128 0.6%| 1}
USDITRY 2.6231 2.6006 -0.9%| I}
USDIZAR 12.0345 12.087 0.4%| 4}
USD/RUB 60.365  60.7395 0.6%| 4}
USD/BRL 3.0605 3.1215 2.0%| {p

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Din USD/TRY kurunun gegen hafta Cuma gini gordiigu tarihi zirvesinden
geri cekilmesiyle gine olumlu baglayan ve 81,400 puan seviyesinde
bulunan 200 gunluk basit hareketli ortalamayi test eden BIST-100 endeksi,
bu seviyenin uzerinde tutunamadi. Ginu %0.42 artida noktalayan endeks,
kapanista 80,645.43 puanla giin iginde gordiigu en diigiik seviyeye yakindi.
USD/TRY kurunda gegcen hafta gdzlenen yikselis egilimi yeniden
canlanmadikga Onumuzdeki ginlerde BIST-100 endeksinde nispeten
olumlu bir seyir gérilebilecegini dustniyoruz. BIST-100 endeksinde
80,000, 79,500 ve 78,800 destek; 81,400, 82,000 ve 83,000 direng

seviyeleri.

06/03/2015  09/03/2015 degisim

80,310.16 80,645.43
98,252.61 98,810.00 0.57%
143,746.31 145,220.41 1.03%
76,497.08 76,288.53 -0.27%
1,128,010 1,132,739 0.42%
121 121 -0.21%
15.2 15.1 -0.92%

Kay nak: Reuters

Glgli USD’nin olusturdugu baski, altinin ons fiyatinda hissedilmeye devam ediyor. Cuma giini kaydettidi sert diisisiin ardindan din
US$ 1,165-1,175 aralifinda hareket eden altinin ons fiyati bu sabah yapilan islemlerde US$ 1,160 seviyesinin altina geriledi. Altinin
ons fiyatindaki dlslisiin devam etmesi durumunda goézler 2014 Kasim’'inda denenen US$ 1,130-US$ 1,140 bandina gevrilecek. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,150, US$ 1,142 ve US$ 1,132 destek, US$ 1,175, US$ 1,190 ve US$ 1,200 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

10 Mart Sali

A.B.D. 14:30 Subat ay1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 99 99 97.9

Cin 03:30 Subat ay1 TUFE artist (YY %) 0.9 1.0 0.8

11 Mart Garsamba

Tarkiye 10:00 Ocak ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) - - -6.82

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - -201 -17.544

Cin 04:00 Ocak-Subat sanayi uretimi (YY %) 7.5 7.7 7.9
04:00 Ocak-Subat perakende satiglar (YY %) 115 11.6 11.7

12 Mart Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 300 - 320
15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.4 -0.8

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.2 - 0.0

Almanya 09:00 Subat ayi TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.9/0.1 - 0.9/0.1

13 Mart Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.

A.B.D. 16:55 Mart ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 96 96 95.4

Rusya - Merkez Bankasi faiz karari (%) 14 - 15

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

10 Mart 2015

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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