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e Trump’in baskanliinin ne anlama gelecegine dair farkli gorusler yer alirken, daha gevsek mali politikalarin ve daha korumaci ticaret
politikalarinin uygulanmasi durumunda enflasyonda yiikselis yasanacagi dustincesiyle birlikte A.B.D. tahvillerine satis geldi. A.B.D.
tahvil faizleri son 10 ayin en yiiksek seviyesine gikti. Bugiin A.B.D. Hazinesi diizenleyecegdi 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 15 milyar
borglanmayi planliyor. Normal kosullarda belirsizlik ortami tahvil ihalelerine gelecek talebi olumsuz etkiler ama faizlerin yikseldigi
seviye g6z oniinde bulunduruldugunda, bugiinkii A.B.D. tahvil ihalesine ilginin olmasi beklenebilir. Yurt ici tahvil faizlerinin bugiin de

baski altinda kalmaya devam edecegini dustiniyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bazi yatirimcilarin Trump’in segim vaatlerinin gergeklesmesi durumunda (vergi indirimleri, altyapi yatirimlari vs) enflasyonda artis
olacagina, Fed'in Aralik'ta faiz artirmina gidip, 6éniimizdeki dénemde de kademeli olarak faizleri artirmaya devam edecegine
odaklandigi gorilda. A.B.D. tahvil faizleri yikselirken, USD kayiplarini geri aldi ve EUR/USD paritesi 1.0950 seviyesinin altina geriledi.
Bugiin USD/TRY kurunun agirlikli olarak gelismekte olan llke para birimleriyle birlikte hareket etmesini beklemekle beraber TRY’nin
performansinin yurt ici risklere duyarli kalmay: sirdirecegini dusunlyoruz. USD/TRY kurunda 3.20 seviyesini kritik buluyor ve

kapanislarin bu seviyenin hangi tarafinda olacaginin 6nemli oldugu yéniindeki distincemizi koruyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari - 260 265
17:15 Fed’den Bullard’in konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik Kapanig Gunluk YBy*
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.2084 172 BIST-100 76,208.97  -0.21 6.25
EURITRY 3.4940 0.37 BIST-30 92,992.56 -0.39 6.36
EUR/USD 1.0909 -1.03
— - - — BIST Bankacilk 129,643.68 0.20 8.11
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,911.84 1.00 10.73
Bir glin 6nceki kapanis 9.39 9.68
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.450 XETRA DAX 10,646.01 1.56 -0.90
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,589.69 1.40 6.68
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,163.26 1.11 5.84
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 63,258.27 -1.40 45.92
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 16.251 54 -5.36 14.62
Altin 1,277.80 1.62 20.52

. . * Yibasindan bu yana
Atamizi Saygi ve Minnet lle Aniyoruz
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.’deki baskanlik yarisini Clinton’'un kazanmasi beklenirken, Trump’in 08/11/2016 09/11/2016 (baz puan-bps)
onde tamamlayacaginin anlasiimasiyla birlikte endiselerin artmasi, diin sabah bilesik faiz (%) / kapanis degisim
saatlerinde hisse senedi gibi riskli varliklardan kagisa, glvenilir liman olarak PARIIge[eSE e[ 9.56 9.68 12 ﬁ
gorulen A.B.D. tahvillerinde ve altinda ise alimlarin gérilmesine neden oldu. RIAZILge[eS e 10.34 10.55 21 ﬁ
Sali gliniinli %1.8620 ile tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, diin sabah  JIGZAZREREL 78 87

o , -
erken saatlerde gelen taleple %1.7160’a kadar geriledi. TREurobond (§)  08/11/2016 09/11/2016 degisim (US$)

Ancak ilk tepkilerin ardindan yatirmcilarin Trump’in segim vaatlerine [ 115.9 1154 -0.5
odaklandig gériildii. Yani daha gevsek mali politikalara ve daha korumaci [E%Y 160.9 160.0 -0.9
ticaret politikalarina. Bu ne anlama geliyor? 2041 101.9 100.5 -14

degisim (bps)

08/11/2016 09/11/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.86 2.06 20

10-2 yil getiri farki 100 117

Her ikisinin de gerceklesmesi durumunda enflasyonda artis yasanacak. Daha

D @aé

yuksek enflasyon beklentisi, yatirimcilarin tahvilde daha yilksek getiri talep

etmesine yol agar. Bu ylzden diin 6gle saatlerine dogru ylkselmeye baglayan
A.B.D. tahvil faizleri, aksam saatlerinde yiikselisini daha da artirdi. CDS (5 yillik USD)  08/11/2016 09/11/2016
Turkiye

Giiney Afrika

degisim (bps)

A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizi %2.0920 ile 15 Ocak’tan beri en yiksek

seviyesine gikti. Sali ginu %2.6270 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 30 yillik Rusya

D § e

tahvil faizi din %2.89’a ylkseldi (yine 15 Ocak’tan beri gérilen en yiksek

Brezilya
seviye). Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik ve 30 yillik tahvil faizleri sirasiyla %2 ve  Kaynak Reuters

%2.81 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D. Hazinesi diizenleyecegi 30 yillik tahvil inalesiyle US$ 15 milyar borglanmayi planliyor. Normal kosullarda belirsizlik ortami
tahvil ihalelerine gelecek talebi olumsuz etkiler ama faizlerin yikseldigi seviye géz énunde bulunduruldugunda, bugiinki A.B.D. tahvil
ihalesine ilginin olmasi beklenebilir.

Yurt i¢i tahvil faizlerinin bugiin de baski altinda kalmaya devam edecegini dustiniiyoruz.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0940, USD/TRY kuru 3.2030 ve sepet de 3.3530 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Trump’in secileceginin anlasiimasiyla birlikte diin sabah saatlerinde USD deger kaybederken, EUR/USD paritesi 1.13 seviyesini test etti.
Ancak daha sonra bazi yatirimcilarin Trump’in segim vaatlerinin gergeklesmesi durumunda (vergi indirimleri, altyapi yatirimlari vs)
enflasyonda artis olacagina, Fed’in Aralik'ta faiz artirrmina gidip, 6nimizdeki dénemde de kademeli olarak faizleri artirmaya devam
edecegine odaklandigi gorildi. Buna bagh olarak A.B.D. tahvil faizleri yiikselirken, USD kayiplarini geri aldi ve EUR/USD paritesi 1.0950
seviyesinin altina geriledi.
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Trump’in baskanliginin ne anlama gelecegine dair farkli gortsler yer alirken,
Trump’in sec¢imi kazanmasi sonrasinda yaptigi konugsmanin ilimh olmasinin da

piyasalardaki toparlanmada pay sahibi oldugu séylenebilir.

Bugiin A.B.D.’de issizlik maasi basvurulari agiklanacak ve Fed'den Bullard’'in
konusmasi izlenecek. Se¢im sonrasinda Bullard’in, Fed'in para politikasina

dair bir degerlendirmesi olup olmayacag takip edilecek.

Her ne kadar diin TRY, USD karsisindaki sert deger kaybinin biyik kismini
geri almis olsa da, A.B.D. secimleri 6ncesine gére TRY’nin deger kaybi
yaklasik %1.5 civarinda.

Bugiin USD/TRY kurunun agirlikli olarak gelismekte olan ulke para birimleriyle
birlikte hareket etmesini beklemekle beraber TRY’nin performansinin yurt igi
risklere duyarli kalmayi sirdirecegini disiiniyoruz. USD/TRY kurunda 3.20
seviyesini kritik buluyor ve kapanislarin bu seviyenin hangi tarafinda olacaginin

onemli oldugu yéniindeki distincemizi koruyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.2000-3.1850-3.1750 Direng: 3.2150-3.2250-3.2300

EURUSD igin Destek: 1.0910-1.0860-1.0826  Direng¢: 1.0980-1.1030-1.1085

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
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Doviz kurlari

EUR/USD 1.1023
USD/JPY 105.14
GBP/USD 1.2377
USD/TRY 3.1540
USD/IZAR 13.1800
USD/RUB 63.85
USD/BRL 3.1680
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08/11/2016 09/11/2016 degisim (%)

1.0909 -1.0%| 4
105.65 0.5%| 4}
1.2404 0.2%| 4}
3.2084 17%| 4}
13.4400 2.0%| 4}
63.86 0.0%| 4}
3.2157 1.5%| 4}

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Hisse senedi piyasalari, Trump’in bagkanlik sec¢imini kazandiginin anlagiimasi
sonrasinda diin sabah saatlerinde 6nce sert disius kaydederken, daha sonra
benzer bir hizla toparlandi. Ayni durum BIST-100 endeksinde de yasanirken,
endeksteki diinku disls %0.21 ile sinirl kaldi. BIST-100 endeksinde, 75,700,
75,150 ve 74,500 destek; 77,000, 77,600 ve 78,000 ise direng seviyeleri.

Trump zaferinin énimuzdeki donem igin belirsizlikler barindirmasi nedeniyle
diin sabah saatlerinde altinin ons fiyati US$ 1,337 seviyesine kadar yiikseldi.
Ancak daha sonra piyasalar hizla toparlanirken, Trump’in vaatlerinin daha
yuksek enflasyon ve Fed’in kademeli faiz artinmlari anlamina gelebilecegi

08/11/2016

BIST-100 76,367.79

BIST-30 93,359.80
XBANK 129,388.88
XUSIN 78,622.61
MSCITR 1,076,961
MSCIEM 106.28
VIX 18.7

09/11/2016

degisim

76,208.97 -0.21%
92,992.56 -0.39%
129,643.68 0.20%
78,601.80 -0.03%
1,072,031 -0.46%
107.27 0.93%
14.4 -23.27%

Kaynak Reuters

yonlindeki ¢ikarimlarla ons fiyat US$ 1,290 seviyesinin altina geriledi. Bu sabah US$ 1,287 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,280,
US$ 1,275 ve US$ 1,269 destek; US$ 1,295, US$ 1,300 ve US$ 1,307 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

10 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari - 260 265
17:15 Fed’den Bullard’'in konusmasi

11 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Eylil ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) - 6.7 4.926

A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.8 87.8 87.2
17:00 Fed'den Fischer’in konugmasi

YY:Yildanyila GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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