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e Fed'in 16 Aralik'taki toplantisinda faiz artirrmina gidecegi yontindeki beklentiler giiglenirken, A.B.D. tahvil faizleri diin de yUkselisini
surdurdu. Yukseliste, A.B.D. Hazinesi’'nin ve sirketlerin bu hafta dizenleyecegi tahvil ihraglarinin etkisinden bahsetmek de mimkun.
Son iki giinde yurt icindeki 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizlerinde de sirasiyla 20 ve 27 baz puanlik artis yasandi. Veri gindeminin zayif
oldugu bugun, A.B.D."de NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi agiklanacak. Son 2 gunlik yukseligsin ardindan bugin yurt ici
tahvil faizlerinin yatay seyredecegini diistinliyoruz (tahvil, sayfa 2)

o Merkez Bankalarindan diin gelen sinyaller ECB ve Fed para politikalar arasindaki “farklilasma” temasini 6n plana ¢ikarirken, gegen
haftaki A.B.D. istihdam verilerinin ardindan sert gerileyen EUR/USD paritesi diin de baski altinda kaldi. Paritede istihdam verileri
sonrasinda test edilen 1.0710 seviyesi ilk destek olmayi surdirtyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki seyrin ve EUR/USD
paritesinin takip edilecedi USD/TRY kurunda bugiin 2.9050 seviyesi destek, 2.93 seviyesi ise diren¢ konumunda (ddviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 13:00 NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi - - 96.1
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan: Gunliik YBY*
Gunlak PANIS " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

BIST-1 2,050.14 1 -4.2
USD/TRY 2.9197 0.25 ST-100 82,050 0.15 8
EUR/TRY 3.1406 0.22 BIST-30 100,999.33 0.00 -4.85
EUR/USD 1.0749 0.10 BIST Bankacilk 136,527.52 -0.15 -14.10
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,295.16 -0.92 -4.13
Bir giin énceki kapanig 9.93 10.18 XETRA DAX 10,815.45 -1.57 10.30
Gosterge Eurobond - Oca 2030 °-378 Dow Jones Ind. Ave. 17,730.48  -1.00 -0.52
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 509530  -1.01 759
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,078.58 -0.98 0.96
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,091.71 0.32 -7.61

Brent petrol 47.19 -0.49 -17.69

*Yibasindan bu yana

Atamizi Siikranla Aniyoruz

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Cuma gunu A.B.D.de aciklanan Ekim ayi istihdam verilerinin olumlu
surpriz yapmasi, Fed'in 16 Aralik’'taki toplantisinda faiz artinrmina gidecegi
yonlndeki beklentileri glclendirdi. Traderlarin Fed'in faiz oranina dayal
vadeli igslemlerde Aralik ayinda faiz oraninin artirilacagina verdikleri olasilik
%70’lere yukselirken, A.B.D. tahvil faizleri din de yuksek seyrini korudu.
Faizlerin yiksek seyretmesinde A.B.D. Hazinesi'nin ve sirketlerin bu hafta
gerceklestirecegi tahvil ihalelerinin payi oldugundan da bahsedilebilir.

Din A.B.D. Hazinesi, 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24 milyar borglandi.
ihalede faiz orani %1.271 ile 2011 yilinin Nisan ayindan beri gériilen en
yuksek seviyede gerceklesti. Hazine bugtin dizenleyecegi 10 yillik tahvil
ihalesiyle US$ 24 milyarlik, yarin da 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 16
milyarlik bor¢lanma gercgeklestirmeyi planliyor.

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.3770 ile 21 Temmuz'dan beri
gordigu en yuksek seviyeye ¢ikti. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.3440
seviyesine yakin seyrediyor.

Fed'den Aralik ayinda faiz artinmi kararinin gelecegdi distincesiyle A.B.D.
tahvil faizlerinin yiikselmesine ve USD’nin deger kazanmasina baglh olarak
yurt ici tahvillerde de diin saticili bir seyir izlendi. Son 2 giinde 2 yillik ve
10 yillik tahvil faizlerinde sirasiyla 20 ve 27 baz puanlik artis yasandi.

2 yillk gosterge

10 yillk gosterge
10-2 yIl getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillk USD)

Turkiye
Glney Afrika
RIS

Brezilya

Kay nak: Reuters

06/11/2015 09/11/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

10.04 10.18 14| 43
9.85 9.94 8| 4
-19 -24

06/11/2015 09/11/2015 degisim (US$)

118.2 117.3 -0.9
165.5 163.8 -1.7
103.3 102.1 -1.2

06/11/2015 degisim (bps)
2.33

144

09/11/2015
2.34 1

146

[pps

06/11/2015 09/11/2015

degisim (bps)

e

Veri giindeminin zayif oldugu bugiin A.B.D.’de NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi agiklanacak. Son 2 gunlik yikselisin ardindan

buglin yurt igi tahvil faizlerinin yatay seyredecegini duglinuyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0745, USD/TRY kuru 2.9105, sepet ise 3.0180 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun énemli bir veri gelismesinin yoklugunda, klresel ddviz piyasalari agisindan gunin éne ¢ikan gelismesi merkez bankalarindan

gelen mesajlardi. Reuters’in aktardigi bir habere gére dort ECB Uyesi, Aralik ayi toplantisinda mevduat faizinde indirime gidilmesi

konusunda Merkez Bankasi icinde fikir birligi olusmaya bagladigini belirtirken, bu uyelere gére hélihazirda tartigilan konu indirimin

buyukliga.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.’de Fed'in kuresel kriz sonrasinda uyguladigi parasal genisleme - 06/11/2015 09/11/2015 degisim (%)

programinin 6nemli destekgilerinden biri olan ve “guivercince” bir isim olarak
EUR/USD 1.0738 1.0749 0.1%

USD/JPY 123.13 123.17 0.0%
GBP/USD 1.5047 15114 0.4%
USD/TRY 2.9125 2.9197 0.2%
USD/ZAR 14.1558 14.2952 1.0%
USD/RUB 64.24 64.56 0.5%
USD/BRL 3.7698 3.7988 0.8%

anilan Boston Fed Bagkani Rosengren ise llke ekonomisindeki olumlu
seyir korundugu takdirde Aralik ayinda faiz artinrmina gitmenin uygun
olabilecegini belirtti. Gegen haftanin gulgli istihdam verisinin ardindan
piyasada faiz adiminin Aralik'ta gelecegdi beklentisi gu¢lenirken, bu haftanin
kalaninda konusacak Fed uyelerinin bu beklentiyi destekler yénde mesajlar

verip vermeyecegi takip edilecek.

DDPDDHD)

Merkez Bankalarindan diin gelen sinyaller ECB ve Fed para politikalari

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

arasindaki “farklilasma” temasini 6n plana cikarirken, gecen haftaki

istihdam verilerinin ardindan sert gerileyen EUR/USD paritesinin diin de -11.2%
baski altinda kaldigini gérdiik. Diin agirlikh olarak 1.0730-1.0780 araliginda -2.8%
hareket eden EUR/USD paritesi bu sabah 1.0750 seviyesinin hemen -2.8%
altinda bulunuyor. Paritede istihdam verileri sonrasinda test edilen 1.0710 -20.2%
seviyesi ilk destek olmay: sirduriyor. -19.2%

-10.1%
A.B.D. istihdam verileri sonrasinda sert yikselen USD/TRY kuru din e

agirlikli olarak 2.9140-2.9280 araliginda dalgalanarak yonsiiz hareket etti.

Kay nak: Reuters

TRY dun gdrece yatay bir seyir izlerken, normal piyasa sartlari altinda TRY
ile blyuk 6lciide paralel bir seyir izleyen Guney Afrika Randi'nda satiglarin diin devam ettigi gézlendi. USD/ZAR paritesi diin 14.327 ile
rekor yiiksek seviyesini kaydetti.

Bugin gelismekte olan ilke para birimlerindeki seyrin ve EUR/USD paritesinin takip edilecegi USD/TRY kurunda, 2.9050 seviyesi
destek, 2.93 seviyesi ise direng konumunda.

USDTRY igin Destek: 2.9050-2.8930-2.8800 Direng: 2.9300-2.9425-2.9580

EURUSD igin Destek: 1.0710-1.0670-1.0625 Direng: 1.0790-1.0850-1.0900

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din kiresel hisse senedi piyasalari genelinde olumsuz seyir kaydedilirken, 06/11/2015 09/11/2015

degisim
0.15%

BIST-100 endeksi gunu %0.15’lik yuksellsle 82,050,14 puan seviyesinden BIST-100 81,930.21 82,050.14

tamamladi. Avrupa’da hisse senedi endekslerinin geneli giini %1.0-1.5 FENSEeN 101,002.73 100,999.33 0.00%
ekside tamamlarken, A.B.D. borsa endeksleri de diin yaklasik %1 geriledi. FX:¥NN4 136,734.31 136,527.52 -0.15%
A.B.D.’de Cuma gini istihdam verilerinin ekonomi ile ilgili verdigi olumiu NE&N 80,993.46 81,377.50 0.47%
mesaja odaklandigi gorilen piyasalarda Aralik'ta gelebilecek bir faiz JVeRI 1,170,147 1,170,905 0.06%
artinmina iliskin beklentilerin din satis baskisi yarattigini séylemek F¥Sel=] 118 116 -1.46%
mumkin. Buglin BIST-100 endeksinde 81,500, 81,000 ve 80,000 puan KV 14.3 16.5 15.28%

destek; 82,500, 83,250 ve 84,000 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Cuma giinki istihdam verilerinin ardindan sert gerileyen altinin ons fiyatinda diin hafif toparlanma goézlendi. Diin US$ 1,095 seviyesine
kadar ylUkselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,093 seviyesinde seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,085, US$ 1,077 ve US$ 1,070
destek; US$ 1,110, US$ 1,115 ve US$ 1,121 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
10 Kasim Sali
A.B.D. 13:00 NFIB kuguk igletmeler iyimserlik endeksi - - 96.1
Cin 04:30 Ekim ayi TUFE artisi (YY %) 15 15 1.6
11 Kasim Gargsamba
Turkiye 10:00 Eylll ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) 0.1 - -0.163
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
ingiltere 11:30 Eylll ay igsizlik orani (% UGg aylik) 5.3 5.3 5.4
Cin 07:30 Ekim ayi1 sanayi tretimi (YY %) 5.8 5.8 5.7
12 Kasim Pergembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 265 - 260
16:15 Fed uyesi Bullard’in konugmasi
16:15 Fed Uyesi Lacker’in konusmasi
17:15 Fed lyesi Evans’in konugmasi
19:15 Fed uyesi Dudley’in konusmasi
Almanya 09:00 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.0/0.3 -/- 0.0/0.3
13 Kasim Cuma
A.B.D. 15:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.2 0.1
17:00 Kasim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 91.1 90
19:30 Fed uyesi Mester’in konusmasi
Euro Bolgesi 12:00 3. ceyrek GSYH buyiimesi (CC %/YY %) -/11.4 -/- 0.4/1.5
Almanya 09:00 3. ceyrek GSYH buyiimesi (CC %/YY %) 0.3/- - 0.4/1.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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