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e Bu sabah agiklanacak Nisan ayi cari islemler dengesi ve ilk ceyrek GSYH buyime verileri piyasanin beklentisinden olumlu gelirse,
tahvil faizlerinde sinirli diisis gériilmesi beklenebilir. Ancak kuresel piyasalar gelecek hafta yapilacak Fed toplantisina odaklanirken,
yurt ici tahvil faizlerinin toplanti 6ncesinde belirgin hareketlilik yasamasini beklemiyoruz. Petrol fiyatlarinin Carsamba giina yiikseldigi
seviyede kalici olamayarak gerilemesi ve hisse senedi piyasalarindaki disusler, kiresel ekonomik gériinime dair endiseleri gindeme
getirerek, guvenilir liman olarak goriilen A.B.D. tahvillerine alim gelmesine yol acti. Birlesik Krallik'in Brexit referandumu ve ECB’nin
sirket tahvili alimlari da Ingiltere ve Almanya tahvil faizlerinin rekor diisiik seviyelere gerilemesine neden oldu (tahvil, sayfa 2)

e Duin gelen kar realizasyonuyla ve USD’nin deger kazanimiyla birlikte petrol fiyatlari gerilerken, gelismekte olan llke para birimleri de
USD karsisinda deger kaybetti. Bugiin yurt disinda A.B.D.’de agiklanacak Michigan Universitesi Giiven Endeksi diginda énemli bir
veri yok. EUR/USD paritesinde 1.13 seviyesinin altinda kalinmasi halinde gozler 1.1240 destegine cevrilecek. Son glnlerde 2.88-
2.90 bandinda hareket eden USD/TRY kurunun bu sabah 2.90 seviyesini zorladigi goriliyor. Bu sabah agiklanacak yurt igi verilerinin
beklentiden sapmasi kurda hareketlilik yaratabilir. Buna gére USD/TRY kuru, 50 giinlik basit hareketli ortalamasinin oldugu 2.8955
destegini veya 100 glinlik basit hareketli ortalamasinin oldugu 2.9055 direncini zorlayabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.6 -3.4 -3.677

10:00 1. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) -14.4 -14.4 0.7/5.71
A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - - 94.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

— Kaan Giinliik YBY*
. Giinliik PaNIS  pegisim (%) Degigim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.8903 20.04 BIST-100 77,711.73 -1.42 8.34
EUR/TRY 3.2715 -0.71 BIST-30 95,409.48 -1.53 9.13
EUR/USD 11314 -0.68 BIST Bankacilk 128.806.72  -1.46 7.41
ici gO il (9 Basit Bilesik
Yurt igi gosterge tahvil (%) ¥ FTSE 100 EOD 6,231.89  -1.10 -0.17
ir gin 6 i 8.97 9.19
Bir glin Gnceki kapanis XETRA DAX 1008887  -1.25 -6.09
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.680
MB O/N borglanma faizi (%) 735 Dow Jones Ind. Ave. 17,985.19 -0.11 3.21
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,115.48 -0.17 3.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 BVSP Bovespa 51,118.46 -0.99 17.92
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEI 225 16,668.41 -0.97 -12.43
Altin 1,268.40 0.53 19.63
Brent petrol 51.95 -1.07 39.35

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[om mm.u.{: ING OZEL BANKACILIK

- GUNLUK STRATEJi NOTU

10 Haziran 2016

Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun yurt igi tahvil faizleri, kurdaki sinirli yikselise paralel olarak 8 baz puan

08/06/2016 09/06/2016 (baz puan-bps)

yukseldi. Bu sabah agiklanacak Nisan ayi cari islemler dengesi ve ilk ceyrek bilesik faiz (%) / kapanis degisim

GSYH blyume verileri piyasanin beklentisinden olumlu gelirse, tahvil 2 yillk gbsterge 9.11 9.19 8

= =

faizlerinde sinirli disls gorllmesi beklenebilir. Ancak kiresel piyasalar [ElERIIqeetIses 951 9.59 )
gelecek hafta yapilacak Fed toplantisina odaklanirken, yurt ici tahvil faizlerinin -~ EloR RIS teR e 40 40

toplanti dncesinde belirgin hareketlilik yasamasini beklemiyoruz. .
TR Eurobond ($)  08/06/2016 09/06/2016 degisim (US$)

Petrol fiyatlarinin Carsamba glnu yukseldigi seviyede kalici olamayarak [plopls 121.6 121.2 -0.4
gerilemesi ve hisse senedi piyasasindaki dugusler, kuresel ekonomik [l 171.7 171.2 -0.5
goriinime dair endigeleri glindeme getirerek, glivenilir liman olarak goriilen elZkk 108.6 108.1 -0.5

A.B.D. tahvillerine alim gelmesine yol acti. Diin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi 08/06/2016 09/06/2016 degisim (bps)

%1.7070'ten %1.68 seviyesine geriledi. A.B.D. Hazinesi'nin diin dizenledigi PN RN IEEA 171 1.68 3

« J€3

ve US$ 12 milyarlik satis gerceklestirdigi 30 yillik tahvil ihalesine de gligli talep  Efe®) yil getiri farki 92 91

geldi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.6780 seviyesinde bulunuyor. _
CDS (5 yillik USD)  08/06/2016 09/06/2016 degisim (bps)

Birlesik Krallik'in Brexit referandumu ve ECB’nin sirket tahvili alimlari da RUSE 240 247 6.7
ingiltere ve Almanya tahvil faizlerinin rekor disiik seviyelere gerilemesine [EIMESENGTE! 279 287 7.9
neden oldu. Almanya’'nin 10 yillik tahvil faizi %0.023’e geriledi, ingiltere’nin 10 RESE! 235 242 7.0

yillik tahvil faizi de %1.2220 seviyesine kadar indi. Brezilya 324 332 8.7
Kaynak Reuters

= = e e

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1298, USD/TRY kuru 2.8995, sepet ise 3.0874 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Nijerya’daki sabotajlarin petrol arzini azaltmasi ve Cin’in petrol ithalatindaki artis, Brent petroliin US$ 53 seviyesine yaklasmasina neden
olmus ve bu durum gelismekte olan Ulke para birimlerine olumlu yansimisti. Ancak din gelen kar realizasyonuyla ve USD’nin deger
kazanimiyla birlikte petrol fiyatlari gerilerken, gelismekte olan Ulke para birimleri de USD karsisinda deger kaybetti.

Dun JPY guvenilir liman alimlariyla deder kazanirken, EUR/JPY paritesi 120.29 ile 2013 yilinin Nisan ayindan beri en disik seviyesini
gordi, USD/JPY paritesi de 106.28 ile son bir ayin en dusik seviyesine geriledi. Birlesik Krallik'ta 23 Haziran'da yapilacak Brexit
referandumu, zayif kiiresel ekonomik goriiniim ve Fed faiz artinm beklentisinin 6telenmesi, JPY’nin deder kazaniminda rol oynadi. Bu
sabah EUR/JPY ve USD/JPY pariteleri sirasiyla 121 ve 107.0 seviyesinde bulunuyor.

Dun A.B.D.'de agiklanan 4 Haziran’da sona eren haftada issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi 264 bin kisi ile 270 bin kigi olan
ortalama beklentinin altindaydi. Haftalik igsizlik maasi basvurularinin dismesi, Nisan ayinda toptan satislarin beklentinin Uzerinde

gelmesi ve A.B.D. hisse senedi piyasalarinin pozitif bélgeye ¢cikma ¢abasi, USD’nin deger kazanmasini sagladi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugiin yurt diginda A.B.D.de agiklanacak Michigan Universitesi Gliven
Endeksi disinda 6énemli bir veri yok. EUR/USD paritesinde 1.13 seviyesinin
altinda kalinmasi halinde gézler 1.1240 destegine ¢evrilecek.

Son gunlerde 2.88-2.90 bandinda hareket eden USD/TRY kurunun bu sabah
2.90 seviyesini zorladig1 goriliyor. Her ne kadar TRY son giinlerde genel
olarak gelismekte olan ulke para birimleriyle ayni yonde hareket etse de, risk
istahinin artigi zamanlarda TRY’nin nispeten sinirl olumlu performans
gosterdigi goriliyor. TCMB’nin faiz koridorunun ust bandinda indirimlere
gitmesinin ve indirimlerin devam edecegi beklentisinin TL'nin “carry trade”
cazibesini azalttig1 sOylenebilir. Bu sabah agiklanacak Nisan ayi cari iglemler
acigi ve ilk ceyrek GSYH buytime verilerinin beklentiden sapmasi kurda
hareketlilik yaratabilir. Buna gére USD/TRY kuru, 50 giinliik basit hareketli
ortalamasinin oldugu 2.8955 destegini veya 100 glnlik basit hareketli

ortalamasinin oldugu 2.9055 direng¢ seviyesini zorlayabilir.
USDTRY igin Destek: 2.8955-2.8880-2.8795  Direng: 2.9055-2.9100-2.9180

EURUSD igin Destek: 1.1270-1.1240-1.1200 Direng: 1.1360-1.1395-1.1420

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1392
USD/JPY 106.97
GBP/USD 1.4501
USD/TRY 2.8916
USD/ZAR 14.7309
USD/RUB 63.60
USD/BRL 3.3615

10 Haziran 2016

08/06/2016 09/06/2016 degisim (%)

1.1314 -0.7%| 4}
107.08 0.1%| 4}
1.4457 -0.3%| 4}
2.8903 0.0%| {1
14.7925 0.4%| 4}
64.31 1.1%| {3
3.3995 1.1%| {3

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Din BIST-100 endeksi %1.42 gerileyerek 77,711.73 puandan ginid kapatti.
Endeksteki gerileme, petrol fiyatlarindaki kar realizasyonuyla birlikte disis
yasayan kuresel hisse senetleri endekslerine paraleldi. BIST-100 endeksinde
77,100, 76,400 puan destek; 78,830, 79,000 ve 79,600 puan ise direng

seviyeleri.

Din A.B.D. tahvil faizlerindeki ve kiresel hisse senedi piyasalarindaki
gerilemeden destek bulan ve US$ 1,269 seviyesini test eden altinin ons fiyat,
halen Fed faiz artinrminin ¢ok yakin zamanda olmayacagi distincesinden de
gug¢ aliyor. Bu sabah US$ 1,265 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda

08/06/2016

BIST-100 78,832.65

09/06/2016
77,711.73

degisim

US$ 1,253, US$ 1,249 ve US$ 1,241 destek; US$ 1,269, US$ 1,274 ve US$ 1,280 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

BIST-30 96,891.83 95,409.48 -1.53%
XBANK 130,720.57 128,806.72 -1.46%
XUSIN 81,344.90 79,959.29 -1.70%
MSCI TR 1,120,390 1,104,634 -1.41%
MSCI EM 105.79 104.75 -0.98%
VIX 141 14.6 3.98%
Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

10 Haziran Cuma

Turkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.6 -3.4 -3.677

10:00 1. geyrek GSYH buylime (CC %/YY %) -14.4 -14.4 0.7/5.71
A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - - 94.7
Almanya 09:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.3/0.1 -I- 0.3/0.1

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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