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e Genel secimler sonrasinda artan siyasi belirsizligin etkisiyle haftaya sert satisla baslayan TRY cinsi varliklarda diin daha sakin bir
seyir gorlilse de, 16 Kasim 2016 vadeli iki yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi yukari yonli hareketini korudu. YUkl (toplam US$ 58
milyar) Hazine borglanmalari éncesinde A.B.D. tahvil faizlerinin, 6zel sektoriin de yiiksek tutarli arzlar gergeklestirecek olmasinin
etkisiyle ylkseldigini gérdik. Bu sabah yurt iginde 1. ceyrek GSYH biyume verisi yayimlanacak. Piyasadaki ortalama beklenti, tlke
ekonomisinin bir énceki yilin ayni dénemine goére %1.6 blyidugu yéninde. Halihazirda verinin, ekonomik biiyimenin bir dnceki
ceyrege gore Onemli dlglide yavasladigini géstermesi beklense de, ortalama tahminden dnemli dlglide asagdi yonli sapacak bir veri
TRY cinsi varliklari baski altinda birakabilir (tahvil, sayfa 2)

e Sabah saatlerinde 1. ¢eyrek GSYH biyuimesine bagli yén bulabilecegini distindigimiz USD/TRY kurunun bugiin 2.73-2.76
bandinda hareket etmesini bekliyoruz Bugiin kiresel veri giindeminin hafif olmasi, Yunanistan konusunda kayda deger bir gelisme
yasanmadigi takdirde EUR/USD paritesinin yarin A.B.D.'den gelecek perakende satislar verisi 6ncesinde nispeten yatay bir seyir
izleyip, agirlikl olarak 1.1240-1.1340 araliinda hareket etmesine yol agabilir. Yunanistan konulu olumlu algilanabilecek bir haber

gelmesi durumunda ise 1.1340’taki direncin test edilebilecegini diisiinlyoruz. (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
ingiltere - BoE Bagkani Carney’in konusmasi

Turkiye 2015 yili 1. geyrek GSYH blyimesi (MA, YY %) 1.6 1.6 2.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinlik YBY*
- PAMS " Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 78,146.25 0.44 -7.08
DITRY 2.7 .
USD/ 509 0.09 BIST-30 95,329.68 0.13 -8.29
EUR/TRY 3.1044 -0.06
EUR/USD 1.1283 0.07 BIST Bankacilk 134,429.02 147 -13.19
Yurt ici gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,753.80 -0.53 1.81
Bir giin 6nceki kapanig 10.04 10.29 XETRA DAX 11,001.29 -0.58 10.82
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5.240 Dow Jones Ind. Ave. 17,764.04 -0.01 -1.52
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 501387  -0.15 4.31
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.080.15 0.04 050
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,176.20 0.23 -0.55
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 64.88 3.49 12.09

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Genel segimler sonrasinda artan siyasi belirsizligin etkisiyle haftaya sert 08/06/2015 09/06/2015 (baz puan-bps)

satigla baslayan TRY cinsi varliklarda din daha sakin bir seyir gorilse

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
de, 16 Kasim 2016 vadeli iki yillik gbésterge tahvilin bilesik faizi yukari 2 yilk gosterge 10.19 10.29 10 ‘ﬁ
yonli hareketini koruyarak ayni gin valorli islemleri 10 baz puanhk 10 yillk gésterge 9.72 9.70 1| =
yilkselisle %10.29'dan tamamladi. Iki yillik gdsterge tahvilde ertesi giin 10-2 yil getiri farki 47 59

valorll islem gegmezken, din 10 yillik gosterge tahvilin faizi giini yatay
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  08/06/2015 09/06/2015

tamamladi.

2025 1185 -0.6
Dinkl 3 yillik tahvil ihraci ile baglayan yikli (toplam US$ 58 milyar) Pty 167.1 .08
Hazine borglanmalari éncesinde A.B.D. tahvil faizlerinin, 6zel sektorin de  PRYE] 104.0 0.8

yuksek tutarli arzlar gergeklestirecek olmasinin etkisiyle yukseldigini
go6zledik. 10 yilhk tahvilin faizi bu sabah %2.4580 ile 2014 yihinin Ekim

ayindan bu yana gérdugu en yuksek seviyeye ulasti.

08/06/2015 09/06/2015 degisim (bps)

D aé

A.B.D. 10 yilik (%)
10-2 yIl getiri farki

Son dénemde kiresel tahvil piyasalarinda yasanan hareketlilige énculik CDS (5 yilk USD) 08/06/2015 09/06/2015

Tirkiye

degisim (bps)

eden Almanya’nin 10 yilhik tahvil faizinin de din yukselerek %1
seviyesine yaklastigini gérdik. Kiresel tahvil faizleri agisindan bir taban Giiney Afrika

seviye olusturan A.B.D./Almanya tahvil faizlerinde yasanan yikselisle es Rlisya

zamanli olarak Turkiye 6zelinde siyasi riskin artmis olmasi ise Turkiye'nin

««id

Brezilya
Kay nak: Reuters

déviz cinsi tahvillerinin (Eurobond) hafta basindan itibaren sert satisla
kargilagsmasina yol acti.

Bu sabah yurt icinde 1. geyrek GSYH blylime verisi yayimlanacak. Piyasadaki ortalama beklenti, Glke ekonomisinin bir dnceki yilin ayni
donemine gore %1.6 blyudigiu yoninde, ancak cgesitli kurumlar tarafindan Reuters’a verilerin tahminlerin %1.2-%1.9 araliginda
degistigi gorultyor. Halihazirda verinin, ekonomik bliylimenin bir 6nceki ceyrege gore dnemli délgiide yavagladigini géstermesi beklense
de, ortalama tahminden dnemli élglide asag yonli sapacak bir veri TRY cinsi varliklari baski altinda birakabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1302, USD/TRY kuru 2.7415, sepet ise 2.9201 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Genel segimlerin ardindan artan siyasi risk algisinin etkisiyle Pazartesi guni 2.80 seviyesinin Uzerine yukseldikten sonra 2.75'li
seviyelere geri gekilen USD/TRY kurunun diin daha sakin bir seyir izledigini ve 2.75 seviyesinin etrafinda, genis sayilabilecek bir bantta
dalgalandigini gérduk. Benzer sekilde, USD/TRY kuruna dayali alim/satim opsiyonlarinda (1 aylik vadede) fiyatlanan oynakhdin da
Pazartesi glini 2014 yilinin Ocak ayindan bu yana gordigi en ylksek seviyeye yikseldikten sonra diin, segim éncesinde bulundugu

seviyelere geriledigi gézlendi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Ozetle, secim sonrasinda glgli tek parti iktidari déneminin geride kalmig
olmasinin USD/TRY kurunda fiyatlandigini, ancak ©énumizdeki donem DBy L] CETEZONE  DROEEND e ()
siyasi tablonun nasil sekillenecegine bagli olarak kurun yén bulacagini JSURIES) 1.1291 1.1283 -0.1%
sOylemek miUmkin. Sabah saatlerinde 1. geyrek GSYH blylUmesine bagh [SXB/A[a' 124.47 124.32 -0.1%
yén bulabilecegini distindigimiz USD/TRY kurunun bugiin 2.73-2.76 [e:{=IES]m) 1.5348 1.5384 0.2%
bandinda hareket etmesini bekliyoruz. USD/TRY 2.7483 2.7509 0.1%

USD/ZAR 12.4719 12.4260 -0.4%

USD/RUB 56.00 55.66 -0.6%

USD/BRL 3.1124 3.0960 -0.5%

Din A.B.D.’de yayimlanan ekonomik veriler Glke ekonomisine dair olumlu
bir tablo ¢izdi. Nisan ayr JOLTS raporu, Ulkede istihdam piyasasindaki

PRpEpEE

talebin bir gdstergesi olan agik is pozisyonlarin, serinin bagladigi 2000

yihindan bu yana goérdugi en yuksek seviyeye ulastigini gosterirken, Mayis Y Ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
ayl NFIB kiglk isletmeler iyimserlik endeksi de ortalama beklentinin

Uzerinde bir deger ald1.

Bir suredir kuresel piyasalarin gindemini mesgul eden Yunanistan’in borg
krizi konusunun giderek aciliyet kazandigini sdylemek mumkun.

Yunanistan tarafindan din kreditérlere sunulan uzlasma teklifinin ilgili
kurumlar tarafindan yeterli bulunmadidi anlasilirken, mevcut yardim

paketinin uzatiimasi ve buna bagh olarak Yunanistan’in ay sonundaki

Kay nak: Reuters

O6demelerini gerceklestirmesi igin ilgili igslemlerin ulusal hikimetler
dizeyinde de onanmasi gerekiyor. Bu nedenle bugiin Yunanistan, Fransa ve Almanya Bagbakanlari arasinda yapilmasi planlanan,
ancak muzakerelerde yeterince ilerleme sadlanamadidi icin yapilip yapiimayacagi supheli olan Ggli toplanti gergeklestirildigi takdirde,
buradan ¢ikacak haberler kritik 5nem tagiyabilir.

Diin sabah 1.1340 seviyesinde direncgle karsilasan ve yoninl asagiya cevirerek 1.1214’e kadar gerileyen EUR/USD paritesi, 6gleden
sonra kayiplarini blyuk 6lgiide geri alarak glini 1.13 seviyesinin hafif altinda tamamladi. Bugiin kiiresel veri giindeminin hafif olmasi,
Yunanistan konusunda kayda deger bir gelisme yasanmadigi takdirde EUR/USD paritesinin yarin A.B.D.’den gelecek perakende
satiglar verisi Oncesinde nispeten yatay bir seyir izleyip, agirlikli olarak 1.1240-1.1340 araliginda hareket etmesine yol agabilir.
Yunanistan konulu olumlu algilanabilecek bir haber gelmesi durumunda ise 1.1340’taki direncin test edilebilecedini dislntyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.7320-2.7200-2.7000  Direng: 2.7500-2.7640-2.7800

EURUSD igin Destek: 1.1275-1.1215-1.1165 Direng: 1.1340-1.1380-1.1445

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Pazartesi gunl %5’in Uzerinde gerileme kaydeden BIST-100 endeksine 08/06/2015 09/06/2015 degisim
dahil hisse sene tlerinde diin goérilen tepki alimlari endeksi giin iginde %1 ESigide 77,805.41 78,146.25 0.44%
artiya tasisa da, kazanimlarinin tamamini koruyamayan endeks guni [ESERel] 95,205.55 95,329.68 0.13%
%0.44 artida, 78,140.25 puan seviyesinden tamamladi. Oniimiizdeki BYTANS 132,475.02 134,429.02 1.47%
glinlerde siyasi glindeme bagl, temkinli bir seyir izlemesini bekledigimiz RESIN 77,384.44 77,732.28 0.45%
BIST-100 endeksinin USD/TRY kurundaki olasi bir gerilemeye olumlu tepki L{SIORI 1,097,535 1,099,950 0.22%
verecegini disinuyoruz. BIST-100 endeksinde 77,700, 76,600 ve 75,250 QJVSeR=\Y 117 117 -0.27%
puan destek; 78,700, 80,000 ve 81,200 ise diren¢ seviyeleri. VIX 15.3 14.5 -5.36%

Kay nak: Reuters

Din US$ 1,172-US$ 1,183 araliginda hareket eden altinin ons fiyati gini
US$ 1,176 seviyesinden hafif ylikselisle tamamladi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,175, US$ 1,162 ve US$ 1,150 destek; US$ 1,185, US$
1,196 ve US$ 1,200 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

10 Haziran Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -

ingiltere - BoE Baskani Carney’in konusmasi

Turkiye 2015 yili 1. geyrek GSYH blyumesi (MA, YY %) 1.6 1.6 2.6

11 Haziran Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 276
17:00 Mayis ayi perakende satislari (aylik %) 11 0.9 0.0

Turkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.6 -2.6 -4.961

12 Haziran Cuma

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.0 91.5 90.7

Euro Bélgesi 12:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) -0.7 0.4 -0.3

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danigmanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina kargin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tdm hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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