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e A.B.D. Hazinesi'nin ve sirketlerin bu hafta gergeklestirmekte oldugu yikli ihraclar, 17 Eylul'deki Fed toplantisinda faiz artirimi
gelebilecegine dair bazi dusunceler ve Cin’'in rezervlerindeki A.B.D. tahvillerinde satis yaptigina dair sdylentiler, A.B.D. tahvil
faizlerindeki artista rol oynadi. Ancak faizin ylkseldigi seviyelerin aksam saatlerinde alicilari g¢ektigi gorildi. A.B.D.'nin 10 yilhk
tahvil faizinde kritik seviyeler, yukarida 50 ve 100 ginlik hareketli ortalamalarin oldugu %2.23 seviyesi, asagida da 30 gunlik
hareketli ortalamanin oldugu %2.17 seviyesi. Yurt i¢inde risk algisi yiksek seyrederken, sabah saatlerinde 2. ¢ceyrek GSYH biyime
ve Temmuz ay! cari iglemler acigi verileri agiklanacak. Verilerin tahvil piyasasi Uzerindeki etkisinin sinirli ve gegici olmasi
beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kuru, bu sabah gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde gérulen olumsuz havanin da etkisiyle 3.06 seviyesinin
Uzerine yukselerek yeni tarihi zirve seviyesini kaydetti. Kiiresel piyasalarda risk algisini ylkselten ve TRY’nin deder kaybetmesine
katkida bulunan gelismeler arasinda, kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Brezilya'nin kredi notunu 7 yilin ardindan yatirm
yapilabilir seviyenin altina diisiirmesi ve Cin’den gelen zayif UFE verisi 6ne gikiyor. EUR/USD paritesinin bugiin, sirasiyla 100 ve
200 gunluk hareketli ortalamalarinin bulundugu 1.1130 ve 1.1255 araliinda hareket edecegi beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 2.ceyrek GSYH buyumesi (% YY) 3.6 - 2.301

10:00 Temmuz ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) - -3.6 -3.36
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) 280 - 282
ingiltere 14:00 Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
- PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye degisim (%) BIST-100 72,003.34 -0.07 -16.00

USD/TRY 3.0350 0.95
BIST-30 88,433.22 -0.05 -16.69

EUR/TRY 3.4015 1.46
EUR/USD 1.1204 0.52 BIST Bankacilik 118,264.42 -0.15 -25.59
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,229.01 1.35 -5.13
Bir glin 6nceki kapanis 11.01 11.31 XETRA DAX 10,303.12 0.31 5.07
Gasterge Eurobond - Oca 2030 5.559 Dow Jones Ind. Ave. 16,253.57 -1.45 -8.81

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,942.04 -1.39 -5.68
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1105.70 -1.40 -6.42
Brent petrol 47.58 -3.92 -17.01

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii * Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Diin aksam saatlerine kadar A.B.D. tahvil faizlerinde artis yasanirken, 2 08/09/2015 09/09/2015 (baz puan-bps)

yillik tahvili faizi %0.76 seviyesinin Uzerine ¢ikarak 2011 yilinin Nisan bilesik faiz (%) / kapanis degisim
ayindan beri gorllen en yiksek seviyesine ulast. Gine yaklasik BEVITRESeS 11.34 11.31 3 07
%2.2060' seviyelerde baslayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi de gin [ET R et 10.74 10.72 -2 g’
icinde %2.2540 ile son bir ayin en yiksek seviyesini gérdu. 10-2 yil getiri farki -60 -59

A.B.D. Hazinesinin ve sirketlerin bu hafta gergeklestirecekleri yukil —[ry=Tee et e KO0 A IR0 e 0 Z AR S T (USH)

ihraclar, 17 Eylil'deki Fed toplantisinda faiz artirimi gelebilecegine dair [l 115.7 0.1

bazi diglinceler ve Cin’in rezervlerindeki A.B.D. tahvillerinde satis yaptigi Bl 161.8 0.1
sOylentileri, A.B.D. faiz artiginda rol oynadi. 2041 98.5 0.4

Ancak faizin ylkseldigi seviyelerin aksam saatlerinde alicilari gektigi 08/09/2015 09/09/2015 degisim (bps)
gorildu. A.B.D. Hazinesi'nin diizenledigi US$ 21 milyarlik 10 yillik tahvil EEY=ADRIRYINC) 2.18 -1

ihalesine gelen talep de bir giin 6nce diizenlenen 3 yillik tahvil ihalesinde JIGZARNEURENN 144

§ 3383

oldugu gibi iyiydi. Bugiin de 30 yillik tahvil ihalesinde US$ 13 milyarlik CDS (5 yillk USD)  08/09/2015 09/09/2015
satis yapilmasi 6éngoéruluyor.

degisim (bps)
Turkiye

Diin %2.1810 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu REUSEILE

sabah %2.1950, %0.7410 seviyesinden kapanan 2 yillik tahvil faizi de [AESE!

%0.7330 seviyesinde bulunuyor. 10 yillik tahvil faizinde kritik seviyeler, |Elabka
Kay nak: Reuters

PRpEpE

yukarida 50 ve 100 giinlik hareketli ortalamalarin oldugu %2.23 seviyesi,
asagida da 30 gunlik hareketli ortalamanin oldugu %2.17 seviyesi.

Yurt icinde risk algisi yuksek seyrederken, sabah saatlerinde 2. ¢ceyrek GSYH biylime ve Temmuz ay cari iglemler acigi verileri
aciklanacak. Verilerin piyasa lGzerindeki etkisinin sinirli ve gegici olmasi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1214, USD/TRY kuru 3.0435, sepet ise 3.2280 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Diln gun icinde 2.99 seviyesini test eden, ancak 3.00 seviyesinin altinda tutunamayan USD/TRY kuru, bu sabah gelismekte olan ulke
para birimleri genelinde goriilen olumsuz havanin da etkisiyle 3.06 seviyesinin Uzerine yikselerek yeni tarihi zirve seviyesini kaydetti.
Kuresel piyasalarda risk algisini ylkselten ve TRY’nin deger kaybetmesine katkida bulunan gelismeler arasinda, kredi derecelendirme
kurulusu S&P’nin Brezilya'nin kredi notunu 7 yilin ardindan yatirim yapilabilir seviyenin altina diisiirmesi ve Cin’den gelen zayif UFE

verisi 6ne ¢ikiyor.

S&P, Brezilya’nin kredi notunu bozulan bitge disiplinin de etkisiyle lilke ekonomisi tizerinde artan riskler nedeniyle beklenene gore hizli
sayilabilecek sekilde BB+ seviyesine disurdi. Cin'de ise bu sabah agiklanan UFE, ardi ardina 42. ayda da gerileyerek bir énceki yilin
ayni ayina gore %5.9 dusus gosterdi. Cin'de gerileyen Uretici fiyatlarinin sirket kesiminin karlihgini olumsuz etkileyecegine ve
kaydedilen disusin orta vadede tiketici fiyatlarina da yansiyabilecegine dair endiseler verinin olumsuz karsilanmasina neden oldu.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Normal sartlar altinda, TRY’yi 6énemli dlgtide etkilemesi beklenmeyecek bu Déviz kurlar: 08/09/2015 09/09/2015 degisim (%)

gelismelerin Asya hisse senedi piyasalarinda satisa yol agmasi kiresel risk
EUR/USD 1.1199 1.1204 0.0%

USD/JIPY 119.78 120.48 0.6%
GBP/USD 1.5395 1.5363 -0.2%
USD/TRY 3.0101 3.0350 0.8%
USD/ZAR 13.7096 13.7784 0.5%
USD/RUB 68.01 68.44 0.6%
USD/BRL 3.8185 3.7778 -1.1%

algisini artirirken, yurt icinde glvenlik endiselerinin ve siyasi belirsizligin
yiksek seyretmesi, TRY’nin kiiresel piyasalarda “risk azaltma” egilimi
goruldigl zamanlarda sert satisla karsilasmasinda etkili oluyor. Nitekim
Sali giiniiniin kapanisindan bu yana USD karsisinda %1’in tGzerinde eksiye
gecen TRY, en olumsuz performansi gdsteren gelismekte olan llke para
birimi.

adD ) @

Din A.B.D.de yayimlanan JOLTS verileri istihdam piyasasindaki agik

pozisyon sayisinin Temmuz ayinda tarihi yilksek seviyesine ulastigini  [ERLESUREYRIREHERVE DR CTETE L {oiy - ENCH)

gOstererek istihdam piyasasindaki atil kapasitesinin azalmakta olduguna -7.4%
isaret etti. JOLTS verileri, kendi bagsina Fed’den gelecek bir faiz adiminin -0.6%
zamanlamasina dair beklentileri etkileyecek énemde olmasa da, verinin -1.2%
Eylil'de faiz artinmi yapilabilecegini dislinen piyasa katilimcilarinin -23.2%
fikirlerini destekledigini sdylemek mumkun. -16.2%

-15.2%
A.B.D.’de kisa vadeli tahvil faizleri diin de ylkselmeye devam ederken, 20.7%

A.B.D.’nin ve Almanya’'nin iki yillik tahvil faizleri arasindaki getiri farkinin

Kay nak: Reuters

son zamanlardaki en yuksek seviyesine yaklastigi gézlendi. Normal piyasa

kosullari altinda, tahvil getirileri arasindaki farkin A.B.D. tahvilleri lehine agilmasinin USD'’yi EUR karsisinda desteklemesi beklenebilir.
Ancak, EUR/USD paritesinde fiyatlamalarda hala kuresel risk istahindaki dalgalanmalarin yon belirleyici oldugu gozleniyor. Nitekim
paritenin bu sabah artan risk istahinin etkisiyle 1.1245 seviyesine kadar yulkseldigini gérduk. A.B.D. tahvil faizlerindeki yukari yonlu
egilim devam ettigi takdirde, bunun 6énimiizdeki glinlerde EUR/USD paritesine daha belirgin sekilde yansiyabilecegi disiincesindeyiz.
EUR/USD paritesinin bugtin, sirasiyla 100 ve 200 ginlik hareketli ortalamalarinin bulundugu 1.1130 ve 1.1255 araliginda hareket
edecegi beklentisindeyiz.

USDTRY igin Destek: 3.0340-3.0100-3.000 Direng: 3.0615-3.0750-3.1000

EURUSD igin Destek: 1.1170-1.1130-1.1090 Direnc: 1.1255-1.1300-1.1330

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gun igcinde, USD/TRY kurunda gbézlenen gerileme ve kiresel hisse 08/09/2015 09/09/2015 degisim
senedi piyasalarindaki olumlu seyrin etkisiyle 72,895 puan seviyesine 72,051.79 72,003.34

kadar ylkselen BIST-100 endeksi kazanimlarini koruyamayarak guini 88,473.65 88,433.22 -0.05%
72,003.34 puan seviyesinden yatay tamamladi. BIST-100 endeksinin 118,437.24 118,264.42 -0.15%
buglin gune satigla baslayacadi dusuncesindeyiz. BIST-100 endeksinde 72,747.71 72,921.66 0.24%
71,600, 71,000 ve 70,000 puan destek; 72,450, 73,400 ve 74,000 puan 1,022,347 1,021,472 -0.09%
direnc seviyeleri. 110 111 1.11%
Din A.B.D.den gelen gugli JOLTS verisi ve Hindistan'da fiziki altin 28 2oz SLEBY

Kay nak: Reuters

talebinin diismesine neden olabilecek yeni yasal dizenlemelerin devreye

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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alinmasi, altinin ons fiyatinin sert gerilemesinde rol oynadi. Diin US$ 1,100 seviyesine yaklasan altinin ons fiyati yaklasik bir aydir
gordiigu en dusik seviyeyi kaydetti. Bu sabah US$ 1,106 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,100, US$ 1,093 ve US$
1,082 destek; US$ 1,116, US$ 1,123 ve US$ 1,132 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

10 Eylul Persembe

Tarkiye 10:00 2.ceyrek GSYH buyimesi (% YY) 3.6 - 2.301
10:00 Temmuz ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) - -3.6 -3.36

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 280 - 282

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Cin 04:30 Agustos ayi TUFE artisi (YY %) - 1.9 1.6

11 Eylul Cuma

A.B.D. 17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 87 91.5 91.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tlru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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