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e A.B.D.’de yayimlanan Eylil ayi istihdam verilerinin “glicli” oldugu sdylenemez, ancak kesinlikle “tatminkar” oldugu agik. Bugiin
Columbus GUniU nedeniyle A.B.D.'de tahvil piyasasi kapali olacak (ddviz piyasalari agik). AJustos ayi sanayi Uretimi verisinin
yayimlanacagi bugln, yurt i¢i tahvil piyasasinda faizlerin dar bant araliginda hareket edecegini distntyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah A.B.D.'de ikincisi diizenlenen Clinton-Trump miinazarasindan da Clinton’in galip ayrildigi gortisii hakim, bu USD'yi hafif
desteklemis gorundyor. Yurt disinda 6nemli bir veri bulunmuyor. Bugiin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1145-1.1210 araliinda
islem gormesini bekliyoruz. A.B.D.'de ise bu haftanin giindeminde 6ne ¢ikan 3 baslik var; Carsamba aksami yayimlanacak 20-21
EylUl'deki Fed toplantisina iligkin tutanaklar, Cuma giinu acgiklanacak Eylll ayi perakende satislar verisi ve Fed Baskani Yellen'in,
Boston Fed Konferansi'nda yapacagi konusmada verecedi mesajlar. ING olarak 2016 ve 2017 yilsonu GBP/USD paritesi
beklentilerimizde asagdi yonde revizyona gittik. GBP/USD paritesi igin gliincel 2016 ve 2017 yilsonu tahminlerimiz sirasiyla 1.22 ve
1.36. Sabah saatlerinde agiklanacak sanayi uretimi verisinin TRY Uzerinde kalici bir etkisi olmasini beklemiyoruz. Bugiin TRY’nin
genel olarak gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel hareket edecegini dugtnuyoruz (déviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 Agdustos ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -14.1 -14.5 -6.96/-4.88
- Diinya Enerji Kongresi, Istanbul’da baglayacak.

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik

Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) Kapanig o o

USD/TRY 3.0495 0.37 Degigim (%) Degigim (%)

EUR/TRY 3.4153 0.78 BIST-100 77,975.99 0.10 8.71

EUR/USD 1.1199 0.45 BIST-30 95,331.84 0.08 9.04

Yurt ici gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 132,330.59  -0.14 10.35

Bir giin 6nceki kapanig 8.46 8.65 FTSE100 EOD  7,04439  0.63 12.85

5 . 4.929

Gosterge Eurobond - Oca 2030 XETRA DAX 10,490.86 074 235

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Dow Jones 18,240.49 -0.15 4.68

Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,153.74 -0.33 5.37

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 61,108.98 0.77 40.97
NIKKEI 225 16,899.10 0.00 -11.21
Altin 1,256.48 0.18 18.51

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Cuma guni A.B.D.’de agiklanan Eylil ay tarim disi istihdam verisi 156 bin kisi
ile 172 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda geldi. Ancak bir énceki ayin
verisi 151 bin kisiden 167 bin kigiye yukseltildi. Boylelikle dnceki ayda yapilan
yukari yonll revizyon, beklentinin altinda gelen Eylil ayi verisini karsilamis
oldu.

issizlik orani %5.0 ile %4.9 olan ortalama beklentinin iizerinde geldi. Ortalama
saatlik Ucretlerdeki artis ise aylik bazda %0.2 ile %0.3 olan beklentinin
altindaydi.

Eylil ayi istihdam verilerinin “gicli” oldugu sdylenemez, ancak kesinlikle
“tatminkar” oldugu acik.

Fed'in Kasim ayinda faiz artirrmina gidebilecegi yoniindeki beklentiler, s6z
konusu verilerin ardindan daha da zayiflarken, Aralik ayi igin beklentilerin biraz
daha gi¢ kazandigi goriliyor. Opsiyon fiyatlamalarina bakildiginda, Aralik
ayinda faiz artinmi gelebilecegine verilen olasiligin %64’Un Uzerine ¢iktig

g6ruluyor.

Cuma guini %1.7710 seviyesine kadar yikselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi,
%1.7360 ile haftayr tamamladi (bir 6nceki haftanin kapanigi %1.6060 idi).

06/10/2016 07/10/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

2 yillk gésterge 8.60
10 yillk gosterge 9.67
10-2 yil getiri farki 107

8.65
9.67
102

degisim

TR Eurobond ($) ~ 06/10/2016
2025 119.5
2030 167.0
2041 107.3

A.B.D. 10 yillik (%) 1.74

07/10/2016 degisim (US$)
119.7 0.3
167.4 0.4
107.6 0.3
06/10/2016 07/10/2016 degisim (bps)
1.74 -1
89

10-2 yil getiri farki 89

CDS (5 yillk USD) 06/10/2016
Turkiye 248
Guney Afrika 248
Rusya 220
Brezilya 271

07/10/2016
248
248
220
269

degisim (bps)
-0.4
0.5

0.9
-1.7

Kaynak Reuters

Buglin Columbus Giinu nedeniyle A.B.D.'de tahvil piyasasi kapali, ancak déviz piyasalari acik.
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Agdustos ayi sanayi Uretimi verisinin yayimlanacagi bugun, yurt ici tahvil piyasasinda faizlerin dar bant arahiginda hareket edecegini

dislndyoruz. Carsamba ginu de Adustos ayi cari islemler dengesi yayimlanacak.

A.B.D.'de ise bu haftanin glindeminde 6ne ¢ikan 3 baslik var:

- Carsamba aksami yayimlanacak 20-21 Eylll'deki Fed toplantisina iligkin tutanaklar,

- Cuma giinu agiklanacak Eyliil ay perakende satiglar verisi ve

- Fed Baskani Yellen'’in, Boston Fed Konferansi’'nda yapacagi konugsmada verecegi mesaijlar.

Baskan Yellen'in, Aralik ayinda bankanin faiz artirrmina gidip gitmeyecegine yonelik degerlendirme yapabilecegdi disinuluyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1180, USD/TRY kuru 3.0480 ve sepet de 3.2270 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Her ne kadar Cuma gunku A.B.D. istihdam verileri glicli gelmese de, Fed’in
Aralik'ta faiz artinmina gitmesini destekleyecek kadar tatminkar olmasi,
USD’nin veri sonrasindaki tepkisini sinirlandirdi.

Bu sabah A.B.D.de ikincisi diizenlenen Clinton-Trump miinazarasindan da
Clinton’in galip ayrildigi gérisu hakim, bu USD'yi hafif desteklemis gortintyor.
Trump Ustinlugindeki bir sonu¢ USD’ye degder kaybettirecekti.

Yurt disinda bugiin énemli bir veri bulunmuyor. Bugiin EUR/USD paritesinin
agirhkli olarak 1.1145-1.1210 araliginda islem gdrmesini bekliyoruz.

Cuma sabahi erken saatlerde Asya piyasalari agikken ve islem hacmi zayifken,
birkag dakika icinde GBP/USD paritesi 1.26'dan 1.1491’e gerilemisti. GBP
Uzerinde Brexit endigeleri adirhidini hissettirmeye baslarken, bu hareketin
otomatik satis emirlerinden (bilgisayar) kaynaklandigi belirtiimisti. Cuma
gliniini 1.2430 seviyesinden tamamlayan GBP/USD paritesi, bu sabah 1.24

seviyesinin altina geriledi.

Daha 6nce ING olarak 2016 ve 2017 yilsonu GBP/USD paritesi beklentilerimizi
sirasiyla 1.25 ve 1.45 olarak belirtmistik. Tahminlerimizde asagdi yonlu

Doéviz kurlari

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

06/10/2016

1.1149
103.93
1.2614
3.0382
13.8694
62.09
3.2295

07/10/2016  degisim (%)
1.1199 0.4%| 4}
102.9 -1.0%| 4
1.2430 -1.5%|
3.0495 0.4%| 4}

13.8542 -0.1%| 4}
62.23 0.2%| 4}
3.2190 -0.3%| {}

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-15.7%
-4.5%

Kaynak Reuters

revizyona gittik. GBP/USD paritesi igin glincel 2016 ve 2017 yilsonu tahminlerimiz sirasiyla 1.22 ve 1.36.

Sabah saatlerinde agiklanacak sanayi Uretimi verisinin TRY Uzerinde kalici bir etkisi olmasini beklemiyoruz. Buglin TRY’nin genel olarak

gelismekte olan ulke para birimlerine paralel hareket edecegini distinliyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.0450-3.0400-3.0345 Direng: 3.0530-3.0620-3.0665

EURUSD igin Destek: 1.1170-1.1145-1.1110 Direng: 1.1210-1.1240-1.1270

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma giinl BIST-100 endeksi yatay kapandi. Bu sabah Asya borsalari da yatay
seyrediyor. BIST-100 endeksinde, 77,700, 76,650 ve 76,200 destek; 78,500 ve

79,000 ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,265 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,261, US$
1,256 ve US$ 1,250 destek; US$ 1,277 ve US$ 1,290 ise direng seviyeleri.

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

06/10/2016

07/10/2016

degisim

77,894.72 77,975.99
95,259.04 95,331.84 0.08%
132,515.53 132,330.59 -0.14%
81,119.02 81,243.75 0.15%
1,099,926 1,101,443 0.14%
106.74 105.76 -0.92%
12.8 135 4.98%

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

10 EKkim Pazartesi

Turkiye 10:00 Adustos ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/4.1 -/4.5 -6.96/-4.88
11 Ekim Sali
AB.D. 13:00 Eyliil ay1 NFIB Kiigik Isletmeler lyimserlik Endeksi - - 94.4
Almanya 12:00 Ekim ayi ZEW mevcut durum endeksi 54.7 - 55.1
12 Ekim Gargamba
Tarkiye 10:00 Agustos ayi cari igslemler dengesi (US$ milyar) -0.6 - -2.602
A.B.D. 15:00 Fed’den Dudley’in konugmasi.
16:40 Fed’den George konusacak.
21:00 Fed, 20-21 Eylul toplanti tutanaklarini yayimlayacak.
13 Ekim Pergsembe
Almanya 09:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.7 -I- 0.1/0.7
A.B.D. 19:15 Fed’den Harker'in konugmasi.
14 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylul ayl perakende satislar (aylik %) - 0.4 -0.3
17:00 Ekim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 92.1 91.2
20:30 Fed Bagkani Yellen’in Boston Fed Konferansi’'ndaki konugmasi

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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