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e Dun yatay bir seyir izleyen yurt ici tahvil piyasasinda bugln ekonomik veri akigi takip edilecek. Bu sabah yayimlanacak Ekim ayi
O0demeler dengesi verilerinin, cari islemler hesabinin denge seviyeye yakin bir deger aldigini gostererek 12 aylik birikimli cari
islemler acigindaki gerileme egdiliminin korunduguna isaret etmesi bekleniyor. Piyasadaki ortalama beklenti, 6demeler dengesi ile es
zamanli olarak yayimlanacak 3. geyrek GSYH buyumesinin ise 3. ¢eyrekte yildan yila %2.8 oldugu yonunde (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin gelismekte olan Ulke para birimlerindeki havanin yani sira yurt igcinde agiklanacak Ekim ayi 6demeler dengesi ve 3. geyrek
GSYH buyUme verilerinin takip edilecegi USD/TRY kurunda 2.91 seviyesi destek, Kasim ayi sonunda test edilen 2.9360 ise direng
konumunda. Yillik bazda cari igslemler agigindaki daralma piyasanin beklentisinin tGzerinde olursa, bugiin TRY hafif destek bulabilir.
Din 1.0960 seviyesinde bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalamasini kiran EUR/USD paritesi aksam saatlerinde 1.1030
seviyesindeki 200 gunlik ortalamasini test etti. Bu sabah itibariyla 1.10 seviyesinin lizerinde tutunamadigi gézlenen paritede 1.1030
seviyesi direng, 1.0955 destek konumunda. Din erken saatlerde 1.50 seviyesinin hafif Gzerinde bulunan, ancak USD’de gelismis
Ulke para birimleri karsisinda gorilen zayif seyrin de etkisiyle aksam saatlerinde 1.52yi test eden GBP/USD paritesinde bugiin
ingiltere’de gergeklestirilecek BoE toplantisinin yansimalari takip edilecek (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 3.ceyrek GSYH buyumesi (% YY) 2.9 2.8 3.78

10:00 Ekim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -0.1 - 0.1
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 269

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 74,583.74 2.03 -12.99
USD/TRY 2.9156 0.22 BIST-30 91,587.28 2.22 -13.72
EURITRY 3.2157 147 BIST Bankacilik 12586966  3.18 -20.81
EUR/USD 1.1025 1.21
— - - — FTSE 100 EOD 6,126.68 -0.14 -6.69
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - XETRA DAX 10,592.49 -0.76 8.03
Bir gilin 6nceki kapanig 10.55 10.83
Goésterge Eurobond - Oca 2030 5.409 Dow Jones Ind. Ave. 17,492.30 -0.43 -1.86
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilegik 5,022.87 -1.48 6.06
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2 047.62 -0.77 -0.55
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,072.81 -0.14 -9.21
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 40.11 -0.37 -30.04

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

TCMB tarafindan din yayimlanan “2016 Yili Para ve Kur Politikas”
raporu para politikasinin izleyecegi seyre iliskin piyasalari yonlendirecek
bir ipucu tasimazken, Baskan Bascr'nin metne iligkin sunumunda ve
basinla  gerceklestirilen kisminda da

soru-cevap piyasalari

hareketlendirecek bir gelisme yasanmadi.

Duin yatay bir seyir izleyen yurt igi tahvil piyasasinda bugtin ekonomik veri

akig! takip edilecek. Bu sabah yayimlanacak Ekim ayir 6demeler dengesi [A%A =
verilerinin, cari islemler hesabinin denge seviyeye yakin bir deger aldigini AN =
gostererek 12 aylik birikimli cari islemler acigindaki gerileme egiliminin A% =
korunduguna isaret etmesi bekleniyor. Piyasadaki ortalama beklenti, 08/12/2015 09/12/2015 degisim (bps)
6demeler dengesi ile es zamanlh olarak yayimlanacak 3. geyrek GSYH FN:ERTRTIISEA) 2.24 2.21 -3 @
blylimesinin ise 3. ¢eyrekte yildan yila %2.8 oldugu yoniinde. 10-2 yil getiri farki 130 129

Petrol fiyatlarindaki zayif seyrin korunmasi ve A.B.D.'de hisse senedi

piyasalarinda etkili olan olumsuz hava A.B.D. tahvillerinin giivenilir liman

2 yillk gosterge
10 yillk gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)

CDS (5 yillik USD)
Tlrkiye

08/12/2015 09/12/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

08/12/2015 09/12/2015 dedisim (US$)

08/12/2015 09/12/2015

degisim (bps)

43

cazibesini 6n plana cikarirken, A.B.D.'de tahvil faizlerinin diin onemli bir [esatERlLS

ekonomik veri giindeminin yoklugunda hafif geriledigini gérdiik. Bu sabah  [iee4R

Brezilya

PEpp]

%?2.22 seviyesine yakin seyreden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde,

' e . vy Kay nak: Reuters
petrol fiyatlarinda gorilecek seyir ve 6gleden sonra agiklanacak haftalik

issizlik maag! basvurulari izlenecek.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, devam eden ekonomik daralma, bozulan kamu maliyesi ve artan politik risk nedeniyle diin
Brezilya'nin kredi notunu “gézden gegirme” sirecine aldigini duyurdu. Halihazirda Brezilya'yi “yatinnm yapilabilir’ en disik kredi notuyla
degerlendiren (Baa3) Moody'’s, genelde (i¢ ay siiren gézden gegirme sureci sonunda Brezilya’nin kredi notunu indirirse, Eylll ayinda
benzer bir adim atan S&P’nin ardindan ulkeyi “yatirim yapilabilir” seviyenin altinda degerlendiren ikinci kredi derecelendirme kurulusu
olacak. Bazi kurumsal yatinmcilarin (6rn: emeklilik fonlari) bir Glkenin varliklarina yatirnm yapmak igin o lkenin en az iki derecelendirme
kurulusu tarafindan “yatirim yapilabilir” seviyede derecelendiriimesi gerektigi disiinulecek olursa, Moody’s’den bu yénde gelebilecek bir
adim Brezilya’da son ddnemde gérilen sermaye cikislarini hizlandirabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0993, USD/TRY kuru 2.9225, sepet ise 3.0687 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

Dun yatirnmcilarin USD’de gelismis Ulke para birimleri kargisindaki uzun pozisyonlarini azaltmasiyla birlikte EUR, JPY ve GBP gibi para
birimlerinin USD karsisinda %1.15-%1.25 deger kazandigini gérdiik. Ote yandan, EUR’ya ¢apali dogu Avrupa para birimleri haricinde,
hafta bagindan bu yana gerileme egilimi gésteren petrol fiyatlarinin ylkselttigi risk algisinin etkisiyle baski altinda kalan gelismekte olan
ulke para birimleri genelinin diin USD’de gdzlenen zayif seyre karsin yatay seyrettigini gordiik. Son glinlerde petrol fiyatlarinda gorilen

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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gerileme en ¢ok emtia Ureticisi gelismekte olan Ulke para birimlerini baski altinda birakirken, USD/ZAR paritesi diin 15.3857 ile yeni
rekor seviyesini kaydetti.

Dun 1.0960 seviyesinde bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalamasini
kiran EUR/USD paritesi aksam saatlerinde 1.1030 seviyesindeki 200
gunlik ortalamasini test etti. Bu sabah itibariyla 1.10 seviyesinin Uzerinde

Doéviz kurlari 08/12/2015 09/12/2015 degisim (%)

EUR/USD 1.0893 1.1025 1.2%
USD/JPY 122.9 121.42 -1.2%
GBP/USD 1.5006 1.5180 1.2%
USD/TRY 2.9092 2.9156 0.2%
USD/ZAR 14.5929 14.9748 2.6%
USD/RUB 69.45 69.61 0.2%
USD/BRL 3.7947 3.7487 -1.2%

tutunamadigi gozlenen paritede 1.1030 seviyesi direng, 1.0955 destek

konumunda.

Dun yurt ici déviz piyasasinin acik oldugu saatlerde agirlikli olarak 2.9020-
2.9200 ara liginda seyreden USD/TRY kuru aksam saatlerinde 2.9270

seviyesinin Uzerine kadar yukseldi. EUR/USD paritesi yukari yonli hareket

e

ederken, yuksek kiresel risk algisinin TRY’yi de diger gelismekte olan Ulke
para birimleriyle beraber baski altinda birakmasi, EUR/TRY kurunun bu Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
sabah erken saatlerde 3.22 seviyesine yaklagsmasina yol agti.

Bugin gelismekte olan llke para birimlerindeki havanin yani sira yurt
icinde agiklanacak Ekim ayr édemeler dengesinin ve 3. ¢eyrek GSYH
biytime verilerinin takip edilecegi USD/TRY kurunda 2.91 seviyesi destek,
Kasim ayi sonunda test edilen 2.9360 ise diren¢g konumunda. Yillik bazda
cari islemler acigindaki daralma piyasanin beklentisinin Uzerinde olursa,
bugiin TRY hafif destek bulabilir.

Kay nak: Reuters

Din erken saatlerde 1.50 seviyesinin hafif Uzerinde bulunan, ancak

USD’de gelismis Ulke para birimleri karsisinda gorilen zayif seyrin de etkisiyle aksam saatlerinde 1.52yi test eden GBP/USD
paritesinde bugiin ingiltere’de gerceklestirilecek BoE toplantisinin yansimalari takip edilecek. BoE’nin bugiin politika faiz oranini 2009
yihindan bu yana bulundugu %0.5 seviyesinde sabit tutmasi beklenirken, piyasadaki genel beklenti 9 kisilik para politikasi komitesinin
bir Gyesinin karara (faiz oraninin artirlmasi gerektigi goriisiini savunarak) itiraz edecegi yoninde. BoE’'den bugln gelecek sinyallerin,
son haftalarda merkez bankasinin uzunca bir sire faiz oranlarini degistirmeyecedi goérisini iyiden iyiye benimseyen piyasa

katilmcilarinin bu diisiinceyi sorgulamasina neden olmasi durumunda GBP’deki degerlenmenin devam ettidini gorebiliriz.

Yuan’in, IMFnin SDR (Ozel Gekme Haklar) sepetine dahil edilmesinin ardindan PBoC'nin giinliik olarak belirledigi USD/CNY
paritesinin orta noktasini istikrarli sekilde yukari dogru tasidigini ve CNY’nin son bes islem giiniinde belirgin sekilde deder kaybettigi
gOruliyor. Bugiin 6.4430’a kadar yiikselen USD/CNY paritesi, PBoC’nin Adustos ayinda uyguladigi devaliasyondan sonra gérdigu en
yuksek seviye olan 6.4490’a yaklasmis durumda. Cin ekonomisi yavaslarken, Ulkede yetkililerin son yillarda bdlge para birimlerine
kiyasla reel olarak deger kazanan Yuan’'da nasil bir politika izleyecegi énemli olacak. USD/CNY paritesindeki yikselisin énimuzdeki

dénemde slrmesi kuresel piyasalarda risk algisini artirabilir.
USDTRY igin Destek: 2.9170-2.9100-2.8980 Direng: 2.9250-2.9360-2.9500

EURUSD igin Destek: 1.0960-1.0920-1.0880 Direng: 1.1000-1.1030-1.1070

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi diin, kiresel hisse senedi piyasalarindaki olumsuz havaya kargin 73,00 0 puan seviyesinin altindan bagslayan tepki
alimlarinin etkisiyle giini %2.03’lUk yukseligle 74,583.74 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksindeki yiikselisin bugiin yerini

daha temkinli bir seyre birakabilecegdini distnuyoruz. BIST-100 endeksinde 08/12/2015 09/12/2015 degisim

74,200, 73,300 ve 72,000 puan destek; 75,000, 75,900 ve 76,500 puan [ERSTERe 73.100.86 74.583.74 2.03%
direng seviyeleri. BIST-30 89,505.14  91587.28 2.22%
Altinin ons fiyati diin USD’de G10 para birimleri karsisinda gériilen zayrf [GEULS 121,988.68  125,869.66 3.18%
seyrin de etkisiyle US$ 1,086 seviyesine kadar yiikselse de, kazanimlarini  RSSI 74,152.16 75,161.64 1.36%
koruyamayarak giinii yatay tamamladi. Bu sabah US$ 1,074 seviyesinde [LACRIN 1,041,557 1,063,341 2.09%
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,067, US$ 1,060 ve US$ 1,055 destek; SN 113 113 -0.67%

US$ 1,080, US$ 1,088, US$ 1,100 ise direng seviyeleri. VIX 17.6 19.6 11.42%

Kay nak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

10 Aralik Persembe

Turkiye 10:00 3.¢eyrek GSYH buyumesi (% YY) 2.9 - 3.78
10:00 Ekim ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -0.1 - 0.1

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 269

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

11 Aralik Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi perakende satislar (%) - - -
17:00 Aralik ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.7 92.1 91.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4




[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

10 Aralik 2015

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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