[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

10 Aralik 2014

e Cin’'in teminat kurallarinda sikilastirmaya gitmesi, petrol fiyatlarindaki diisiisiin devam etmesinin kiiresel buyimeye dair endigeleri
artirmasi ve Yunanistan’da cumhurbagkanhdi segiminin erkene alinmasi, dun piyasalarda risk algisini artirdi. Artan risk algisi
nedeniyle A.B.D. tahvillerinde alim ilgisi gorlldi. Bu ilgi, A.B.D. Hazinesi'nin bugiin US$ 21 milyarlik borglanma yapmayi planladig:
10 yillik tahvil ihalesine ve yarin US$ 13 milyarlik satis gerceklestirmeyi 6ngordigi 30 yillik tahvil ihalesine de yansiyabilir.
A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizinin bugiin %2.20 seviyesinin Uzerinde tutunup tutunamayacag: izlenecek. TCMB’nin bugiin de
piyasaya ihtiyacinin altinda likidite vererek ortalama fonlama maliyetini yikseltmesi durumunda 2 yillik gosterge tahvilin bilesik
faizinin %8 seviyesinin izerinde kalmasi beklenebilir. Gozler, TCMB’nin “2015 Yili Para ve Kur Politikasi’na gevrildi (tahvil, sayfa 2)

e Din Cin ve Yunanistan kaynakl endiseler kiiresel piyasalar genelinde “riskten kagisa” yol agcarken, geleneksel olarak givenilir liman
olarak gorilen JPY’'de ahm gorildd. USD/JPY paritesinin dun gin iginde 121.0 seviyesinden 117.95’e kadar gerilemesi USD'de,
G10 ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda alinan yiklu uzun pozisyonlarin azaltilmasina neden olurken, dolar baski
altinda kaldi. Kiresel veri giindeminin zayif oldugu bugiin, USD/TRY kurunda 3. c¢eyrek GSYH biyume verisi, TCMB'nin
yayimlayacagi “2015 Yili Para ve Kur Politikasi” ve Bagkan Basc¢r’'nin metne iliskin sunumu takip edilecek. Gerek bankamizin,
gerekse de piyasanin beklentisi GSYH’te 3. geyrekte %2.8 buyime kaydedildigi yoninde. 2.26 seviyesi kurda ilk destek olmaya
devam ediyor. Bugin EUR/USD paritesinin 1.2350-1.2450 araliginda hareket edecegini distnuyoruz (doviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 2014 yili 3. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 2.8 2.8 2.1
10:30 TCMB, “2015 Yili Para ve Kur Politikasi’ni yayimlayacak.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye degisim (%) BIST-100 83,527.29 -1.52 24.05
USD/TRY 2.2662 -0.05 BIST-30 102,992.08 -1.66 25.81
EUR/TRY 2.8048 0.40 BIST Bankacilk 154,202.08  -2.34 27.17
EUR/USD 1.2374 0.47
— - - — FTSE 100 EOD 6,529.47 -2.14 -2.86
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 9,793.71 -2.21 3.12
Bir gilin 6nceki kapanis 7.86 8.01
Gésterge Eurobond - Oca 2030 4.663 Dow Jones Ind. Ave. 17,801.20 -0.29 8.13
MB O/N borclanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,766.47 0.54 14.42
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,059.82 -0.02 12.10
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1.230.39 299 0.38
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 66.84 098 3762

" * Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolumu ® y

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Din 16 Kasim 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi %8.01 ile giini yatay tamamlarken, 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yilhk
tahvilin bilesik faizi 4 baz puan gerileyerek %8.14 seviyesinden kapandi.

e Din kuresel piyasalarda artan risk algisi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde alim ilgisi gorGldu.

Goriis:

Cin'in teminat kurallarinda sikilastirma yapmasi {zerine repo islemleri igin kullanilan sirket tahvillerinin yaklasik US$ 81 milyarlik
kisminin artik teminat olarak goésterilemeyecek olmasi, petrol fiyatlarindaki distsin devam etmesinin kiresel biyimeye dair
endiseleri artirmasi ve Yunanistan’da cumhurbagkanligi segiminin erkene alinmasi, diin piyasalarda risk algisini artirdi. Artan risk
algisina bagh olarak A.B.D. tahvillerinde alim ilgisi gériildi. Bu ilgi, A.B.D. Hazinesi’'nin buglin US$ 21 milyarlik borglanma yapmayi
planladigi 10 yillik tahvil ihalesine ve yarin US$ 13 milyarlik satis gerceklestirmeyi 6ngordigi 30 yillik tahvil ihalesine de
yansiyabilir. Din %2.2570'ten %2.2150’ye gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bugin %2.20 seviyesinin Gzerinde tutunup
tutunamayacagi izlenecek. Faizlerin yoni acisindan bir yandan da toplanti kararini 17 Aralik'ta agiklayacak olan Fed’in, faiz
oranlarini “kayda deger bir siire” dusuk tutacagi yonindeki sdylemini koruyup korumayacadi merak ediliyor. Ancak bu ifade
kaldinlacak olsa bile Fed'in, faiz artinmlarinin ¢ok yakinda olmadiginin isaretini verecegi disuniliyor. TCMB’nin bugiin de piyasaya
ihtiyacinin altinda likidite vererek ortalama fonlama maliyetini yikseltmesi durumunda 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin %8
seviyesinin lzerinde kalmasi beklenebilir. Yurt icinde bugiin gézler, TCMB’nin sabah saatlerinde yayimlayacagi “2015 Yili Para ve
Kur Politikasi’na gevrilecek.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 178.1/178.6

e Diin Tirkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 164.6 baz puan seviyesinden 171.5 baz puan seviyesine yiikseldi. Tirkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 179.3 seviyesinden US$ 178.3 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Yunanistan'da hikimetin 2015 yilinin ilk aylarinda yapilmasi planlanan Cumhurbagkanhgi secimlerini politik belirsizligi azaltmak
amaciyla 17 Aralik tarihine gektigini duyurmasi, kiresel risk algisinin yikselmesinde rol oynadi. Ug turlu cumhurbagkanhg
secimlerinde hikimetin aday goésterdidi ismin segilememesi durumunda Ulkede erken genel segime gidilecek. Bu senaryonun
gerceklesmesi halinde IMF/AB karsiti sOylemleriyle taninan Syriza Partisi’'nin segimlerden iktidar olarak ¢ikabilecegi olasiligi,

Yunanistan’in Euro’dan ¢ikisinin yeniden giindeme gelebilecedini distndirerek kiresel risk algisini artiriyor.

e Cin'de dusuk kredi derecelendirmesine sahip sirketler tarafindan ihrag edilen tahvillerin repo islemlerinde teminat olarak
kullanilamayacaginin duyurulmasinin ardindan tahvil faizlerinde yikselis gorultrken, son dénemde sert ylkselis kaydeden Cin'in
CSI 300 endeksi Sali gunu %4.5 geriledi. USD/CNY paritesinin diin Temmuz ayindan bu yana ilk defa 6.2 seviyesinin Uzerine
yukseldigi gorulurken, Cin finansal piyasalarinda hissedilen sert dalgalanma kuiresel risk istahina olumsuz yansidi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

10 Aralik 2014

e Dun gine 1.23 seviyesinin hafif Uzerinde baglayan EUR/USD paritesi USD’nin diinya para birimleri karsisinda deger kaybetmesinin
etkisiyle 6gleden sonra 1.2435 seviyesinde bulunan 20 glnlik basit hareketli ortalamasinin tzerini test etti. Bu seviyenin lzerinde
tutunamayan parite bu sabah Asya piyasasinda yapilan islemlerde 1.24’Un altina geri ¢ekildi. USD’de gorilen zayif seyir din TRY
agisindan da olumluydu. Ancak diin 2.26 seviyesindeki deste@i test eden USD/TRY kurunun bu seviyenin altina inemedigi ve
TRY’nin boélgedeki diger gelismekte olan lilke para birimlerine gére nispeten zayif bir performans gésterdigini gordik.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2386, USD/TRY kuru 2.2630, sepet ise 2.5345 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun Cin ve Yunanistan kaynakli endigeler klresel piyasalar genelinde “riskten kagisa” yol acarken, geleneksel olarak givenilir liman
olarak goriilen JPY’de alim gorildu ve yedi yildir gérdigu en yuksek seviyeye yakin seyreden USD/JPY paritesinde diin ¢ok sert
disls yasandi. USD/JPY paritesinin diin giin igcinde 121.0 seviyesinden 117.95’e kadar gerilemesi USD’de, G10 ve gelismekte olan
Ulke para birimleri karsisinda alinan yukli uzun pozisyonlarin azaltiimasina neden olurken, dolar baski altinda kaldi. USD’deki zayif
seyir diin USD/TRY kuruna sinirli élgiide yansisa da, TRY’nin performansi bolgedeki diger gelismekte olan llke para birimlerine
gore nispeten zayifti. Kiresel veri gindeminin zayif oldugu bugin, USD/TRY kurunda sabah saatlerinde agiklanacak 3. ¢eyrek
GSYH buyime verisi, TCMB’nin yayimlayacagi “2015 Yili Para ve Kur Politikasi” ve Baskan Basg¢r’'nin metne iliskin sunumu takip
edilecek. Gerek bankamizin, gerekse de piyasanin beklentisi GSYH’te 3. geyrekte %2.8 blylime kaydedildigi yoninde. 2.26
seviyesi kurda ilk destek olmaya devam ediyor. Bugin EUR/USD paritesinin 1.2350-1.2450 araliginda hareket edecegini
distnulyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.2600-2.2550-2.2440 Direng: 2.2695-2.2750-2.2800

EURUSD icin Destek: 1.2365-1.2300-1.2250 Direng: 1.2415-1.2450-1.2485

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din ginln blytk kisminda 84,500-85,000 puan araliginda hareket eden BIST-100 endeksi kapanisa yakin, kiiresel hisse senedi
piyasalarinda hissedilen sert satiglarin yarattigi olumsuz havanin etkisiyle geriledi. Endeks gini %1.52’lik dususle 83,527.29 puan

seviyesinden tamamlarken, bankacilik sektdr endeksinde hissedilen dusus %2.34 ile daha belirgin oldu.

e Din Cin ve Yunanistan kaynakli endiselerin etkisiyle yikselen kiresel risk algisi hisse senedi piyasalarinda sert satislara yol acti.
Yunanistan'da ASE hisse senedi endeksi son yillarda gordigi en sert hareketlerden birini kaydederek guni %12.78’lik dususle
tamamlarken, Euro Bolgesi borsalari genelinde hisse senedi endekslerinde kayiplar %2’'nin zerindeydi. A.B.D.’de hisse senedi
endeksleri gline sert satigla baslasa da, endekslerin kapaniga yakin kayiplarini geri aldigi goézlendi. Din S&P 500 endeksi giini
2,059 puandan yatay tamamladi.

e Din kuiresel risk algisinin Cin ve Yunanistan kaynakli endiselerin etkisiyle ylkselmesiyle es zamanl olarak USD’nin diinya para
birimleri kargisinda deger kaybetmesi, altinin ons fiyatinin sert sekilde yikselmesine neden oldu. Sabah saatlerinde US$ 1,204

seviyesine yakin seyreden altinin ons fiyati, diin 6gleden sonra US$ 1,238 seviyesine kadar ylkseldi.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari genelinde karigik seyir gozleniyor. BIST-100 endeksinde, 83,000, 82,500 ve 82,000 destek; 84,000,
84,400 ve 85,300 ise direng seviyeleri.

Artan kuresel risk algisi dun altinin ons fiyatini desteklerken, hisse senedi piyasalarindaki zayif seyir, tahvil faizlerindeki disls ve
USD'nin diinya para birimleri kargisinda deger kaybetmesi de altinda diin gézlenen yikselisin bu derece sert olmasinda etkiliydi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Altinin ons fiyatinda diin g6zlenen yikselis egiliminin dnimuzdeki ddnemde devam edip etmeyecedinde Yunanistan konusunun
kiiresel piyasalarin glindeminde kaplayacagi yer de belirleyici olabilir. Bu sabah US$ 1,236 seviyesinde bulunan 100 ginlik
hareketli ortalamasina yakin hareket eden altinin ons fiyatinda US$ 1,228, US$ 1,214 ve US$ 1,202 destek; US$ 1,244, US$ 1,255
ve US$ 1,272 direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 09/12/2014
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL1214S1 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.62 -1.30 1 1 456.00 2,111 0
F_GARAN0215S0 9.35 9.20 9.36 9.20 9.31 9.31 9.40, -0.96 7 8 7,449.00 10,003 5
F_GARAN1214S0 9.36 9.20 9.36 9.20 9.22 9.22] 9.45 -2.43 5 116 106,902.00 451 96
F_SAHOL 021550 10.30 10.30 10.30 10.30 10.30 10.30 10.40] -0.96 1 5 5,150.00 178 5
F_SAHOL 1214S0 9.94 9.94 9.94 9.94 9.94 9.94 10.13 -1.88 1 1 994.00 59 -1
F_TCE.L0215S0 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00] 14.28 -1.96 2 2 2,800.00 22 1
F_THYAQ0215S1 9.90 9.52 9.91 9.55 9.73 9.66 9.66 0.00 48 68 66,188.00 542 2
F_THYAO1214S1 9.80 9.37 9.85 9.38 9.68 9.55 9.63 -0.83 42 313 303,115.00 290 -9
F_TUPRS0215S0 50.99 50.89 61.15 50.89 51.70 51.70 51.00 137 6 14 72,382.00 71 13
F_TUPRS1214S0 49.58 49.58 50.48 50.48 49.87 49.87 50.79 -1.81 3 15 74,808.00 102 13
F_VAKBN1214S0 4.97 4.97 4.97 4.97 4.97 4.97 5.06 -1.78 1 3 1,491.00 424, 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU AVATI AVAT FIYAT | AYATI FIYAT FYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DESIgIMI
F_XAUTRYM0215S0 89.20 89.20 91.05 91.05 90.01 90.64| 88.75 2.13 25 865 77,857.09 7,961 305
F_XAUTRYM0415S0 91.29 91.29 91.40 91.40 91.33 91.33] 90.04| 143 3 3 273.98 1,768 0
F_XAUTRYM1214S0 88.04 88.01 90.00 90.00 89.66 90.00] 87.71 2.61 86 13,991 1,254,415.73 15,352 -397
F_XAUUSD0215S50 1,207.25 1,205.00 1,236.00( 1,233.55 1,217.44( 1,233.80 1,199.60 2.85 98 316 874,330.76 411 -81
F_XAUUSD0415S0 1,205.00 1,205.00 1,236.00( 1,225.00 1,211.19 1,229.80 1,198.55 2.61 26 169 465,201.24 280 22
F_XAUUSD1214S0 1,200.45 1,200.45 1,237.00| 1,230.55 1,220.20 1,232.70 1,197.95 2.90 613 5,397 14,966,674.26 5,727 2,189
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§LEA M SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSDO0315S0 1.2350 1.2340 1.2430 1.2430 1.2386 1.2386 1.2253 1.09 9 26 73,189.58 242 24
F_BURUSD1214S0 1.2325 1.2320 1.2445 1.2422 1.2378 1.2438, 1.2284 1.25 134 1,706 4,799,209.91 4,445 -233
F_TRYEUR0215S0 2.8400 2.8400 2.8620 2.8620 2.8558 2.8598| 2.8344 0.90 15 43 122,800.80 285 2
F_TRYBJR0415S0 2.8749 2.8700 2.8925 2.8900 2.8789 2.8867 2.8657 0.73 21 29 83,486.80 196 26
F_TRYBUR1214S0 2.8100 2.8080 2.8300 2.8280 2.8201 2.8286 2.8061 0.80 40 248 699,390.10 14,080, 25
F_TRYUSD0215S0 2.3090 2.2980 2.3100 2.3030 2.3040 2.3011 2.3093 -0.36 130 2,167 4,992,722.50 15,422 143
F_TRYUSD0415S0 2.3280 2.3255 2.3386 2.3340 2.3293 2.3294 2.3489 -0.83 23 62 144,418.10 1,501 16
F_TRYUSD1214S0 2.2823 2.2699 2.2824 2.2748 2.2745 2.2746) 2.2815 -0.30f 1,996 35,540 80,835,856.00 141,149 -10,169
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KobU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 105.950 104.100 106.500 104.100 105.563 104.175 106.075 -1.79 493 1,470 15,517,822.50 3,754 51
F_XU0300415S0 105.350 103.925 106.175| 103.925 104.746 104.025| 105.575 -1.47 68 131 1,372,172.50 776 52
F_XU0301214S0 105.000 103.225 105.725| 103.350 104.671 103.350 105.225 -1.78[ 30,350 158,661| 1,660,712,655.00 235,412 -1,354
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEM |§LEM M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DESISIMI
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUO30E1214P102.000S0 1.08 1.02 1.40 1.40 112 112 1.05 6.67 8 453 4,620,600.00 50,626.00 810 202
O_XUO30E1214P104.000S0 1.36 1.36 226 2.26 1.66 1.66 1.61 3.11 2 3 31,200.00 498.00 187 0
O_XUO30E1214P106.000S0 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 2.58 33.72 1 1 10,600.00 345.00 7 1
O_XUQ30E1214P94.000S0 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.03 400.00 1 100 940,000.00 1,500.00] 606 100
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

10 Aralik Garsamba

Turkiye 10:00 2014 yil 3. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 2.8 2.8 21
10:30 TCMB, “2015 Yili Para ve Kur Politikasi’ni yayimlayacak.
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - -7.3
11 Aralik Persembe
Turkiye 10:00 Ekim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.2 - -2.22
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 297
15:30 Kasim ayi perakende satiglar (aylik %) 0.3 0.3 0.3
Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak.
12:10 ECB, TLTRO’da ikinci operasyonun sonucunu agiklayacak.
Almanya 09:00 Kasim ayI TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.0/0.6 -/- 0.0/0.6
12 Aralik Cuma
A.B.D. 16:55 Aralik ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 90 89.1 88.8
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 1.2 - 0.6
Cin 04:00 Kasim ayi sanayi tretimi (YY %) 7.7 7.5 7.7
04:00 Kasim ayi1 perakende satislar (YY %) 11.5 11.6 11.5

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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