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e Din tahvil piyasasi kapandiktan sonra Erdogan-Putin gérigsmesinden yansiyan olumlu mesajlarla kurda gerileme yasanirken, bu
gelismeye bagh olarak tahvil faizlerinin bugiine diisiisle baslamasini bekliyoruz. ingiltere Merkez Bankas’nin (BoE), diin
gercgeklestirdigi uzun vadeli tahvil ahminda hedefledigi tutara ulasamamasi {izerine ingiltere’nin 10 yillik ve 30 yillik tahvil faizleri rekor
diuslk seviyeye geriledi. Bugun yurt digsinda édnemli bir veri bulunmazken, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde yatay seyir gérulebilecegini
dusunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Kurda kritik buldugumuz seviyenin 50 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.9490 oldugunu belirtelim. Basarisiz darbe
girisimi sonrasinda kur yikseldiginde déviz satmis olan bazi yerel yatirimcilarin simdilerde verecegi tepki de kurdaki diislisin devam
edip etmeyecegi agisindan 6nemli. Olumsuz bir gelisme yasanmamasi ve Cuma giinii A.B.D.’de yayimlanacak perakende satislarin
beklentiyi karsilamamasi durumunda USD/TRY kurunun 2.9500-2.9250 bandina gelebilecegini diigtintyoruz. A.B.D.’"de Cuma guni
aciklanacak perakende satis verisine kadar nemli bir verinin bulunmamasi ve yurt disinda birgok islemcinin/yatirimcinin tatilde olmasi
nedeniyle hacimlerin nispeten disiik seyretmesi beklenebilir. EUR/USD paritesinin bugiin 1.11-1.12 bandinda kalmasini bekliyoruz
(doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Konut kredisi basvurulari - - -3.5
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Giinliik YBY*

Seviye _degisim (%) KapPan's  pegisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9660 -0.54

EUR/TRY 3.2987 021 BIST-100 78,524.89 0.96 9.48

EUR/USD 1.1117 0.24 BIST-30 96,447.04 0.92 10.32

Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacllk  131,232.85 1.12 9.44

Bir giin dnceki kapanis 9.02 9.24 FTSE 100 EOD 6,851.30 0.62 9.76

Gosterge Eurobond - Oca 2030 4718 XETRA DAX 10.692.90 250 047

171 (9

MB O/N borglanma faizi (A)) 7.25 Dow Jones 18,533.05 0.02 6.36

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50

Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2.181.74 0.04 6.74

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa | 57,689.42 0.09 33.08
NIKKE! 225 16,764.97 0.69 -11.92
Altin 1,340.31 0.39 26.42

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Moody’s’'in Turkiye’nin gdézden gegirmesinin devam ettigini agiklamasi

08/08/2016 09/08/2016 (baz puan-bps)

(dolayisiyla not indiriminin gelmemis olmasi), Pazartesi giini yurt ici tahvil bilesik faiz (%) / kapanis degisim

faizlerindeki gerilemede belirleyici olmustu. Din de gerilemeye devam eden  PRHIgR wes 9.24 9.24 0

«J

10 yillik tahvilin bilegik faizi, glini 11 baz puanlik disugle %9.61 seviyesinden By yillk gbsterge 9.72 9.61 10
tamamladi. 10-2 yil getiri farki 48 37

Din tahvil piyasasi kapandiktan sonra Erdogan-Putin gérismesinden [Qiz¥=UlooytsRe: M0LT ot plok loRote ol 2l el LN (V)

yansiyan olumlu mesajlarla kurda gerileme yasanirken, bu gelismeye bagll s 120.3 120.2 0.0

olarak tahvil faizlerinin bugiine dlsUsle baslamasini bekliyoruz. 2030 170.6 170.6 0.0
2041 109.2 109.8 0.6

Dun yaptigi duyuruda TCMB, TL zorunlu karsilik oranlarini tim vade

08/08/2016 09/08/2016 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.59 1.55 -4
10-2 yil getiri farki 86 83

dilimlerinde 50 baz puan indirdi ve Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi

& 33

kapsaminda ddviz imkaninin 2.-3. ve 4. dilimleri ile altin imkaninin ilk iki
diliminde katsayilari 0.1 puan artirdigini belirtti. TCMB, rezerv opsiyonu
kullanimlarinin ayni seviyede kalmasi durumunda s6z konusu degigikliklerle KRSNCRIILSS) vV IR/ 0TI R e ST (o))

finansal sisteme yaklasik TL 1.1 milyar US$ 600 milyon ek likidite saglanmis  [REMUE 246 244 -1.3
Guney Afrika 225 220 -5.2

Rusya 212 209 23
Brezilya 267 264 -3.9

Kaynak Reuters

olacagini aktardi.

Din A.B.D.’de yayimlanan tarim disi verimlilik yilin 2. geyreginde %0.4’10k

PEpEpr]

artis beklentisine karsin %0.5 gerileyince, sirket karliliklarina ve sirketlerin
son aylardaki gugli hizdaki ise alimlari surdirtp surdiremeyecegine dair
endiseye neden olurken, A.B.D. tahvil faizleri de geriledi.

ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE), diin gerceklestirdigi uzun vadeli tahvil aliminda hedefledigi tutara ulasamamasi iizerine ingiltere’nin
10 yilhk ve 30 yillik tahvil faizleri rekor disilik seviyeye geriledi (sirasiyla %0.5630’a ve %1.362’ye). Hedef £ 1.170 milyardi, gerceklesme
ise £ 1.118 milyar oldu. A.B.D. tahvil faizleri de bu dislsten etkilendi ve Pazartesi giini %1.5850 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizi diin %1.5450 seviyesinden giinu tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.5330 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin yurt disinda 6énemli bir veri bulunmazken, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde yatay seyir gorulebilecegini distinlyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1150, USD/TRY kuru 2.9650 ve sepet de 3.1335 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s'in Cuma gecesi yaptigi aciklamada, Turkiye ile ilgili gdzden gecirmenin tamamlanmadigini
belirtmesi, dolayisiyla kredi notunu indirmemis olmasi, piyasalarda rahatlama saglayarak Tirkiye varliklarinin haftaya olumlu baglamasini

saglamisti.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dinki

yansimasi

notumuzda, Erdogan-Putin goérismesinden olumlu mesajlarin
halinde USD/TRY kurunda 2.9650 seviyesine dogru disls
yasanabileceg@ini dusundigumuzu aktarmistik. Nitekim gériisme sonrasinda
yapilan agiklamalarin, ikili iligkilerin diizelmekte olduguna dair gliclii mesajlari

icermesi, kurun diin 2.9656 seviyesine kadar gerilemesini sagladi.

Kurda kritik buldugumuz seviyenin 50 glinlik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 2.9490 oldudunu belirtelim. Basarisiz darbe girisimi sonrasinda kur
yukseldiginde doviz satmis olan bazi yerel yatirnmcilarin simdilerde verecegi

tepki de kurdaki dususun devam edip etmeyecegi acisindan énemli.

Olumsuz bir gelisme yagsanmamasi ve Cuma guni A.B.D.’de yayimlanacak
perakende satislarin beklentiyi karsilamamasi durumunda USD/TRY kurunun
2.9500-2.9250 bandina gelebilecegini duglinuyoruz.

EUR/USD paritesi diin 1.1070-1.1120 araliginda iglem gordi. A.B.D.’de Cuma
gind aciklanacak perakende satis verisine kadar o©nemli bir verinin
bulunmamasi ve birgok islemcinin/yatinmcinin tatiide olmasi nedeniyle
hacimlerin nispeten disik seyretmesi beklenebilir. EUR/USD paritesinin

bugtin 1.11-1.12 bandinda kalmasini bekliyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.9600-2.9560-2.9490 Direng: 2.9745-2.9840-2.9900

EURUSD igin Destek: 1.1120-1.1080-1.1050 Direng: 1.1180-1.1200-1.1230

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1090
USD/JPY 102.43
GBP/USD 1.3038
USD/TRY 2.9820
USD/IZAR 13.5800
USD/RUB 64.62
USD/BRL 3.1741

10 Agustos 2016

08/08/2016 09/08/2016 degisim (%)

11117 0.2%| 4}
101.89 -0.5%| L}
1.3000 -0.3%| L}
2.9660 -0.5%| 4L
13.4000 -1.3%| 4}
64.75 0.2%| {}
3.1448 -0.9%| 4L

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

18.1%

2.4%

-11.8%
-1.8%

Kaynak Reuters

Gorius:

Moody’s sonrasi BIST-100 endeksindeki yiikselis devam ederken, Erdodan-
Putin goériismesinin olumlu yansimalari da din endekste gorulen artista
etkiliydi. Basarisiz darbe girisimi sonrasinda BIST-100 endeksindeki dusis
%13.4’e ulasirken, din itibariyla bu oranin %5.2’ye gerilemesi umut verici (15
Temmuz kapanisi 82,825 puandi). Gline dusugle baslamasini bekledigimiz
BIST-100 endeksinde, 77,700, 77,340 ve 76,800 puan destek; 79,000, 79,500
ve 80,000 puan ise direng seviyeleri.

Diin USD'nin deger kaybi altinin ons fiyatinin US$ 1,335 seviyesinden US$
1,340 seviyesine ¢gikmasini sagladi. Bu sabah US$ 1,353 seviyesindeki altinin

08/08/2016

BIST-100 77,779.10

09/08/2016
78,524.89

degisim

ons fiyatinda, US$ 1,349, US$ 1,342 ve US$ 1,338 destek; US$ 1,361, US$ 1,365 ve US$ 1,370 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

BIST-30 95,565.40 96,447.04 0.92%
XBANK 129,785.45 131,232.85 1.12%
XUSIN 81,923.96 82,439.57 0.63%
MSCITR 1,106,041 1,115,697 0.87%
MSCI EM 105.00 106.54 1.47%
VIX 115 11.7 1.39%
Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

10 Agustos Garsamba

A.B.D. 14:00 Konut kredisi basvurulari - - -3.5

11 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (000) - 265 269

12 Agustos Cuma

Tirkiye 10:00 Haziran ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -4.3 - -2.863

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.2 0.6
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 89 - 90

Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - - 0.3/1.6

Almanya 09:00 Temmuz ayit TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 0.3/0.4
09:00 2. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) - - 0.7/1.6

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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