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e Cuma ginid A.B.D.'de agiklanan istihdam verileri alt kalemleriyle birlikte degerlendirildiginde, Fed’in Eylll ayinda faiz artinmina
gidebilecedi yonindeki beklentilerin korunmasini sagladi. Yurt igi tahvil faizlerinin dar bant arahigindaki seyrini surdirmesini
bekledigimiz buglin, gln igindeki siyasi/jeopolitik haber akisi ile aksam saatlerinde koalisyon gériismeleri igin bir araya gelecek olan
Davutoglu ve Kiligdaroglu arasindaki toplantidan yansimalar takip edilecek. Yurt iginde haftanin 6ne cikan verisi, yarin agiklanacak
Haziran ayi cari iglemler agigi olacak. A.B.D."de bu haftanin kritik verileri olarak, Persembe giini yayimlanacak Temmuz ayi
perakende satiglari ve Cuma gunl agiklanacak Temmuz ayi sanayi uretimi verileri sGylenebilir. Euro Boélgesi'nde haftanin énemli
verileri ise Cuma giinii yayimlanacak 2. geyrek GSYH biiyiime ve Temmuz ayi1 TUFE verileri olacak (tahvil, sayfa 2)

e Atlanta Fed Bagkani Lockhart'in buglinkii konugsmasi merakla bekleniyor. Gegen hafta yaptigi konugsma sonrasinda Fed'in Eylul'de
faiz artinmina gidebilecedi yoniindeki beklentiler destek bulmustu. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.0900-1.1000 bandinda kalmasini
bekliyoruz. Giine 2.78 seviyesinin (izerinde baslayan USD/TRY kurunda, giin iginde brent petrol fiyatinin US$ 48 seviyesinin altini
denemesi halinde 2.7745 seviyesi test edilebilir. Kurdaki 6nemli destek seviyesi ise gegen hafta birka¢ defa denenen, ancak
kirllamayan 2.7660-2.7650 olacak (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 11:30 Agustos ayi Sentix yatirimci giveni 16.5 - 185
A.B.D. 14:15 Fed'den Fischer’in konusmasi.

19:25 Atlanta Fed Baskani Lockhart'in konugmasi.
Turkiye 18:00 Davutoglu ve Kiligdaroglu, koalisyon goriismeleri nedeniyle bir araya gelecek.

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaban Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 78,427.06 -0.48 -8.51
USD/TRY 21792 0.16 BIST-30 96,168.72  -0.42 -9.40
EUR/TRY 3.0475 0.45
BIST Bankacilk 132,792.45 -0.62 -16.45
EUR/USD 1.0965 0.38
Yurt ici gosterge @hvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,718.49 -0.42 2.32
Bir giin onceki kapanis 9.80 10.04 XETRA DAX 11,490.83 -0.81 17.19
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.305 Dow Jones Ind. Ave. 17,373.38 -0.27 -2.52
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,043.54 -0.26 6.49
: e
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.077.57 -0.29 0.91
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
NIKKEl 225 20,724.56 0.29 16.89
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,092.50 0.32 -7.54

Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimii Yibagndan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Her ne kadar A.B.D."de Temmuz ayinda tarim dig istihdam artigi 215 bin 06/08/2015 07/08/2015 (baz puan-bps)

kisi ile 225 bin kigi olan ortalama beklentinin altinda gerceklesse de, bilesik faiz (%) / kapanig degisim
onceki iki aya iliskin verilerin 14 bin kisilik yukari yonde revize edilmesi, BEVIIISNer 10.01 10.04 3 ﬁ,
nette beklentinin kargilanmasini sagladi. Beklenildigi gibi issizlik orani EfeRVIRee g 9.66 9.70 4 {}
%5.3, ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artis da %0.2 geldi. Haftalik gl ARISTTRETS .35 34

calisma saati de 34.5’ten 34.6’'ya ylkseldi. Alt kalemleriyle birlikte
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  06/08/2015 07/08/2015
2025 117.9 -0.5
2030 165.7 -0.6
2041 102.6 -0.5

degerlendirildiginde istihdam verileri, Fed’in Eylll ayinda faiz artirnmina
gidebilecedi yonindeki beklentilerin korunmasini sagladi. Zira Cuma
glnkl veri, Fed'in istihdam piyasasinda daha fazla iyilesmeyi gérmek

istemesiyle uyumlu goriliyor. Bu nedenle USD deg@er kazanirken, TRY

06/08/2015 07/08/2015
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yIl getiri farki

dahil EM para birimlerinin deger kaybetti. Ancak piyasaya, Eylill ayinda EELEnE (7))

@ €@l

faiz artinminin gelece@i yonundeki gulveni, gelecek ay aciklanacak
Agustos ayi istihdam verilerinin de bu aykine benzer ya da daha iyi
gelmesi verecek. CDS (5 yillk USD) 06/08/2015 07/08/2015

degisim (bps)
Cuma guni yurt igi tahvil piyasasinda igslemler 10 baz puanlik bant Trkiye
. . - o Guney Afrika
araliginda gerceklesti. Ayni gunin aksami yaptigi aciklamada,

uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, 4. kez Ust Uste Rusya

83838

Brezilya

Turkiye'nin kredi notunu giincellemedi.
Kay nak: Reuters

Yurt i¢i tahvil faizlerinin dar bant araligindaki seyrini sirdirmesini
bekledigimiz bugtin, giin igindeki siyasi/jeopolitik haber akisi ile aksam saatlerinde koalisyon goriismeleri icin bir araya gelecek olan
Davutoglu ve Kiligdaroglu arasindaki toplantidan yansimalar takip edilecek.

Yurt icinde haftanin 6ne ¢ikan verisi, yarin agiklanacak Haziran ayi cari islemler acigi olacak. A.B.D.’de bu haftanin kritik verileri olarak,
Persembe glini yayimlanacak Temmuz ayi perakende satiglari ve Cuma gini agiklanacak Temmuz ayl sanayi Uretimi verileri
soylenebilir. Euro Bélgesi'nde haftanin énemli verileri ise Cuma giinii yayimlanacak 2. geyrek GSYH bilylime ve Temmuz ay1 TUFE
verileri olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0970, USD/TRY kuru 2.7805, sepet ise 2.9120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gunli A.B.D.de aciklanan Temmuz ayi istihdam verileri, Fed’in Eylil'de faiz artirmina gidebilecedi yénindeki beklentilerin
korunmasini saglarken, USD deder kazandi ve TRY dahil olmak Uzere gelismekte olan llke para birimleri deger kaybetti. Veri
oncesinde 2.7820 seviyesindeki USD/TRY kuru, verinin ardindan 2.7941 seviyesine kadar yukseldi. Ancak brent petrol fiyatinin US$ 49
seviyesinin altina gerileyerek Ocak’tan beri goriilen en dislk seviyesine inmesinin de etkisiyle TRY, A.B.D. verisi sonrasindaki
kayiplarini timuyle geri aldi ve USD/TRY kuru 2.78'in de altina geriledi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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istihdam verisi sonrasinda EUR/USD paritesi de 1.0950 seviyesinden
L L Doéviz kurlari 06/08/2015 07/08/2015 degisim (%)
1.0859 seviyesine kadar geriledi.

EUR/USD 1.0923 1.0965 0.4%
USD/JPY 124.73 124.21 -0.4%
GBP/USD 1.5510 1.5495 -0.1%
USD/TRY 2.7747 2.7792 0.2%
USD/ZAR 12.7148 12.6220 -0.7%
USD/RUB 63.96 64.02 0.1%
USD/BRL 3.5347 3.5057 -0.8%

Bugin yurt disinda Atlanta Fed Bagkani Lockhart'in konugsmasi merakla
bekleniyor. Gegen hafta yaptigi konusmada Lockhart, faiz artiglan
konusunda ileriye dogru adim atmamak igin ekonomik resimde goézle
gOrulir bir kétlilesme olmasi gerektigi goriisiint aktarmis ve Fed'’in Eylil'de
faiz artinrmina gidebilecedi yoniindeki beklentiler destek bulmustu. Bugin
EUR/USD paritesinin 1.0900-1.1000 bandinda kalmasini bekliyoruz.

e e e

istanbul'da sabah erken saatlerde bir polis merkezine yapilan saldiri

1 0,
sonrasina gline 2.78 seviyesinin Uzerinde baglayan USD/TRY kurunda, gin Yilbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

icinde brent petrol fiyatinin US$ 48 seviyesinin altini denemesi halinde -9.4%
2.7745 seviyesi test edilebilir. Kurdaki 6nemli destek seviyesi ise gecen -3.6%
- 0,
hafta birkac defa denenen, ancak kirilamayan 2.7660-2.7650 olacak. 0.3%
-16.2%
USDTRY igin Destek: 2.7745-2.7650-2.7550 Direng: 2.7840-2.7940- -8.5%
2.7975 -9.3%
-24.2%

EURUSD i¢in Destek: 1.0925-1.0875-1.0845-1.0815  Direng: 1.1000-
1.1030-1.1095

Kay nak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma gini A.B.D. istihdam verisi sonrasinda BIST-100 endeksinde disls 06/08/2015 07/08/2015

degisim
gordllrken, kapanig 78,427.06 puandan (-%0.48) gerceklesti. BIST-100 [FRStEr 78.803.08

78,427.06
endeksinde bugiin 78,170, 77,700 ve 77,250 destek; 79,120, 80,000 ve [EHStE 96,576.16 96,168.72 -0.42%
80,600 puan direng seviyeleri. XBANK 133,614.52  132,792.45 -0.62%
XUSIN 78,089.79 77,770.51 -0.41%
MSCI TR 1,111,102 1,106,136 -0.45%
MSCI EM 124 123 -0.81%
VIX 13.8 13.4 -2.76%

Cin'de ihracatin beklentinin Gzerinde azalmasi ve uretici fiyatlarindaki zayif
seyir, Ulkenin biylmesine dair endiseleri destekledi. Ancak daha fazla

genisleme dnlemleri gelebilecedi beklentileri nedeniyle borsanin yikseldigi

gorulayor.

Kay nak: Reuters

Cuma guni A.B.D.'de agiklanan istihdam verileri sonrasinda gerileyen altinin ons fiyati, daha sonra giini US$ 1,094 seviyesine yakin
tamamladi. Bu sabah US$ 1,097 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda, US$ 1,083, US$ 1,080 ve US$ 1,077 destek; US$ US$
1,100, US$ 1,103 ve US$ 1,112 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

10 Agustos Pazartesi

Turkiye 18:00 Davutoglu ve Kiligdaroglu, koalisyon gértismeleri nedeniyle bir araya gelecek.

Euro Bolgesi 11:30 Agustos ayi Sentix yatirimci glveni 16.5 - 18.5

11 Agustos Sali

Tarkiye 10:00 Haziran ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.7 - -3.994

A.B.D. 13:00 Temmuz ay1 NFIB Kiiciik Isletmeler lyimserlik Endeksi 96.5 96.0 94.1
15:30 2015 yili 2. geyrek tarim digi verimlilik (CC%) 15 1.4 -3.1

Almanya 12:00 Agustos ay1 ZEW Anketi (mevcut durum) - - 63.9
12:00 Agustos ayi ZEW Anketi (ekonomik durum) - - 29.7

12 Agustos GCarsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular - - -
21:00 Temmuz ayi bltge agigi -120 -131 51.5

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 - -0.4

ingiltere 11:30 Haziran ayi ILO igsizlik orani (3 aylk, %) 5.5 5.6 5.6

13 Agustos Pergembe

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %) 0.7 0.4 -0.3
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (000) 275 - 270

Almanya 09:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.2/0.2

14 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 UFE 0.0 0.1 0.4
16:15 Temmuz ayi kapasite kullanim (%) 78 78 77.8
16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.5 94.0 93.1

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 2. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.4/1.3 -/- 0.4/1
12:00 Temmuz ay gekirdek TUFE (YY %) 1.0 - 1.0
12:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.6/0.2 -/- -0.6/0.2

Almanya 09:00 2015 yili 2. ceyrek GSYH biyime (YY %) - - 1.1

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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