Tahvil:

e Yurt ici piyasalarda haftanin 6ne ¢ikan iki gelismesi, kabinede yer alacak
isimler ile Hazine Mustesarligi'nin bu hafta dizenleyecedi ihaleler olacak.
Kabinede yer alacak isimlerin piyasa dostu isimler olarak algilanip
algilanmayacagr ve ihalelerde olusacak faizin yani sira ihalelere gelecek
talep yurt ici piyasalara yoén verecek. Cuma gind Fitch'in Tarkiye ile ilgili
degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

Déviz:

o Avrupa'da politik tansiyonun nispeten azalmasi, Alman verilerindeki kismi
toparlanma ve A.B.D."de ortalama saatlik Gcretlerdeki artisin beklentinin
altinda kalmasi, EUR/USD paritesinin 1.1750 seviyesinin Uzerine yuksel-
mesine neden oldu. Onemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugin,
EUR/USD paritesinin 1.1790 direncini asmakta zorlanabilecedini dustini-

yoruz. ilk destek olarak ise 1.1740 seviyesini séyleyebiliriz. USD/TRY
kurunda iki 5nemli destek seviyenin 4.55 ve 4.50 oldugunu distintyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 98,100, 97,500 ve 96,830 puan destek; 99,100,
99,800 ve 100,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,261 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,255 ve US$
1,253 destek, US$ 1,266 ve US$ 1,270 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

09.07.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.5674 -0.46
EUR/TRY 5.3683 -0.13
EUR/USD 1.1745 0.48
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 19.05 19.87
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.054
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg¢ verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 98,733.89 -0.37 -14.39
BIST-30 121,422.40 -0.25 -14.56
BIST Bankacilik | 134,903.30 -0.30 -21.28
FTSE 100 EOD 7,617.70 0.19 -0.91
XETRA DAX 12,496.17 0.26 -3.26
Dow Jones 24,456.48 0.41 -1.53
S&P 500 2,759.82 0.85 3.23
Altin 1,254.20 -0.25 -3.73
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

ING tahmini

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 12 Haziran 2019 vadeli bono ihraci gergeklestirecek.

Piyasa beklentisi

- Hazine Mustesarligi, 14 Haziran 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci gergeklestirecek.

- Hazine Miistesarligi, 28 Haziran 2028 vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraci gergeklestirecek.

21:30 Kabine uyelerinin agiklanmasi bekleniyor.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Yurt igi piyasalarda haftanin 6ne ¢ikan iki gelismesi, kabinede yer alacak 05/07/2018 06/07/2018 (baz puan-bps)
isimler ile Hazine MUstesarligi'nin bu hafta dizenleyecedi ihaleler olacak. bilesik faiz (%) / kapanis degisim

Kabinede yer alacak isimlerin piyasa dostu isimler olarak algilanip  ERFIECEEE
algilanmayacadi ve ihalelerde olusacak faizin yani sira ihalelere gelecek  Fl) yillik gdsterge

talep de yurt i¢i piyasalara yén verecek. 10-2 yil getiri farki

Kaynak: Reuters
Cuma ginl de kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tarkiye ile ilgili

degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. Fitch, Trkiye'yi BB+ kredi notuyla ve “duragan” kredi notu gérinimuyle degerlendiriyor.

Hazine Mustesarligi bu hafta birisi bono, 5'i de tahvil olmak Uzere diizenleyecedi 6 ihale ile toplam 20.9 milyarlik bor¢lanma
gerceklestirmeuyi planliyor (bu ayki toplam 17.5 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik).

Hazine buglin 12 Haziran 2019 vadeli bono, 14 Haziran 2023 vadeli sabit kuponlu ve 28 Haziran 2028 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil
ihaleleri diizenleyecek. Yarin da 13 Kasim 2019 vadeli sabit kuponlu, 2 Temmuz 2025 vadeli dedisken kuponlu ve 8 Mart 2028 vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalelerini yapacak.

AB.D.de Cuma giint yayimlanan Haziran ayr istihdam verilerine gére tarim digi istihdam 213 bin kisi ile 195 bin kisi olan ortalama
beklentinin Gzerinde artarken, bir dnceki ayin verisi de yukari yonde revize edildi. Ancak is gticine yeni katiimlarin olmasinin da
etkisiyle issizlik orani %3.8'den %4'e yukseldi. istihdam verileri i¢inde odaklanilan baslik ise ortalama saatlik Ucretlerdeki artisti.
%0.3'luk aylik beklentiye karsin artis orani %0.2'de kalirken, yillik artis da %2.7 ile %2.8 olan ortalama beklentinin altinda gerceklesti.

A.B.D."de Haziran'da ortalama saatlik tcretlerdeki artisin beklentinin altinda kalmasi, A.B.D. tahvillerinde alim gérilmesine neden oldu.
istihdam verileri 8ncesinde %2.83 seviyesinin hemen lzerindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, verilerin ardindan %2.81'in altini denedi
ve haftayl %2.8310 seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.84 seviyesinde bulunuyor.

@ Déviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1770, USD/TRY kuru 4.5560 sepet ise 4.9590 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Avrupa'da politik tansiyonun nispeten azalmasi, Alman verilerindeki kismi - FSENEI e 05/07/2018 06/07/2018 degisim (%)
toparlanma ve A.B.D."de ortalama saatlik Ucretlerdeki artisin beklentinin

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

altinda  kalmasi, EUR/USD paritesinin  1.1750 seviyesinin  {zerine
yikselmesine neden oldu.

A.B.D."de Persembe giinii agiklanacak Haziran ayi TUFE verisinin yildan yila  [ESIDAL
%2.9 artmasi, paritedeki yukselisi durdurabilir. Euro Bolgesi'nde ise gozler, [SERLZAL
yarin agiklanacak Temmuz ayi ZEW endeksinde olacak. Ticaret konusundaki  [SSIRARSE

PEPEPEpENpE

endiselere bagli olarak yatirmci gtiveninin azalma riski bulunuyor. USD/BRL
Kaynak: Reuters
Yurt disinda énemli bir veri gindeminin bulunmadigi bugiin, EUR/USD

paritesinin 1.1790 direncini agmakta zorlanabilecegini dustiniyoruz. ilk destek olarak ise 1.1740 seviyesini sdyleyebiliriz.

Yurt icinde giin ortasinda Hazine ihaleleri takip edilirken, aksam saatlerinde agiklanacak yeni kabine Gyeleri 6nem tasiyor. USD/TRY
kurunda iki 6nemli destek seviyenin 4.55 ve 4.50 oldugunu disinuyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 4.5320-4.5200-4.5000  Direng: 4.5650-4.5790-4.6000

EURUSD igin Destek: 1.1740-1.1700-1.1670  Direng: 1.1790-1.1820-1.1850

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Cuma giind %0.37 azalarak gtind 98,733.89 puandan tamamlayan BIST-100

endeksinde 98,100, 97,500 ve 96,830 puan destek; 99,100, 99,800 ve
100,300 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D."de Cuma giinu agiklanan ortalama saatlik tcretler verisinin piyasanin
beklentisinin altinda kalmasi, USD'nin deger kaybetmesine ve altinin ons
fiyatinin ytikselmesine neden oldu.

05/07/2018 06/07/2018 degisim
BIST-100
BIST-30

XBANK
VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,261 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,255 ve US$ 1,253 destek, US$ 1,266 ve US$ 1,270 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi
9 Temmuz Pazartesi
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 12 Haziran 2019 vadeli bono ihraci gerceklestirecek.
- Hazine Mustesarligi, 14 Haziran 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci gergeklestirecek.
- Hazine Miistesarligi, 28 Haziran 2028 vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraci gerceklestirecek.
10 Temmuz Sal
Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 13 Kasim 2019 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci gergeklestirecek.
- Hazine Mustesarligi, 2 Temmuz 2025 vadeli degisken kuponlu tahvil ihraci gergeklestirecek.
- Hazine Mistesarlidi, 8 Mart 2028 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci gerceklestirecek.
A.B.D. 13:00 Haziran ayi NFIB Kiigiik Isletmeler Endeksi - 105.8 107.8
Almanya 12:00 Temmuz ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 78.2 - 80.6
ingiltere 11:30 Mayis ayi sanayi tretimi (aylik %/YY %) 0.5/1.9 -/- -0.8/1.8
11 Temmuz Garsamba
Tarkiye 10:00 Mayis ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -5.1 - -5.426
A.B.D. 15:30 Haziran ayi UFE (aylik %) - 0.2 0.5
ingiltere 18:35 BoE Baskani Carney, Boston’da konusacak.
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) - 1.5 1.25
12 Temmuz Persembe
A.B.D. 15:30 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.9 0.2/2.9 0.2/2.8
15:30 Fed’den Kashkari'nin konugmasi
19:15 Fed’den Harker’in konugmasi
Euro Bélgesi 12:00 Mayis ayi sanayi Gretimi (YY %) - 2.3- 1.7
Almanya 09:00 Haziran ayit TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.1 -/- 0.1/2.1
13 Temmuz Cuma
Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Turkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.
A.B.D. 17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98 98 98.2
19:30 Fed’den Bostic’in konusmasi
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

