Tahvil:

e AB.D.’de 13 Subat'ta acgiklanacak ve Fed'in faiz oranlarini ne zaman
indirmeye baslayacagina yénelik daha fazla ipucu verebilecek TUFE
verileri dncesinde duin A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. Bugiin A.B.D.'de, 2023
yilina iliskin TUFE revizyonlar agiklanacak. Gegen yil yeniden hesaplanan
mevsimsel diizeltmeler, fiyat baskilarinin 2022'nin sonlarinda daha énce
dustinulenden daha fazla oldugunu gostererek yatinmcilart sasgirtmisti.
DUn Hazine ve Maliye Bakanlidi, uluslararasi piyasalarda 10 yillik USD
cinsinden tahvil ihracinda %7.875 faizle US$ 3 milyar borglandi.

Doviz:

e Bugin piyasalann A.B.D. TUFE revizyonlarina goére hareket etmesi
beklenebilir. Yukari yénld bir revizyon yapilmasi halinde kisa vadeli A.B.D.
faizlerinde gorilecek muhtemel bir artisla USD destek bulabilir.
Revizyonlarin énemsiz dl¢lide olmasi durumunda ise, USD'nin bir miktar
deger kaybetmesi sasirtici olmaz. EUR/USD paritesinde 1.0765, 1.0744 ve
1.0723 seviyeleri destek; 1.0790, 1.0810 ve 1.0830 seviyeleri direnc.
Enflasyon Raporu’nda TCMB, yil sonu TUFE artis tahminini 2024 icin %36,
2025 yilrigin %14 ve 2026 icin %9 olarak korudu. USD/TRY kurunda 30.65,
30.63 ve 30.60 seviyeleri destek; 30.70, 30.73 ve 30.75 seviyeleri direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,929, 8,884 ve 8,848 puan destek; 9,040, 9,130 ve
9,220 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,032 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,025 ve US$ 2,016
seviyeleri destek; US$ 2,038 ve US$ 2,044 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

09.02.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.5696 0.10
EUR/TRY 32.9779 0.08
EUR/USD 1.0776 0.05
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,949.79 1.21 19.81
BIST-30 9,488.22 1.00 18.30
BIST Bankacilik 9,756.93 0.12 11.93
FTSE 100 EOD 7,595.48 -0.44 -1.78
XETRA DAX 16,963.83 0.25 1.27
Dow Jones 38,726.33 0.13 2.75
S&P 500 4,997.91 0.06 4.78
Altin 2,033.18 -0.05 -1.43
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.03 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.15 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. - TUFE revizyonlari agiklanacak.
Euro Bolgesi 13.30 ECB'den Nagel ve Cipollone (17.15) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de 13 Subat'ta agiklanacak ve Fed'in faiz oranlarini ne zaman indirmeye baslayacagina yonelik daha fazla ipucu verebilecek
TUFE verileri 6ncesinde diin A.B.D. tahvil faizleri yiikseldi. Ancak A.B.D. Hazine'sinin US$ 25 milyarlik borglanma gergeklestirdigi 30 yillik
tahvil ihracina guglu talep gelmesinin ardindan faizler bir streligine de olsa yukseldigi seviyeden geriledi. DUn %%4.10'dan %#4.15'e
ylkselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.17 seviyesine yakin seyrediyor.

Bugiin A.B.D.'de, 2023 yilina iliskin TUFE revizyonlan aciklanacak. Gegen yil yeniden hesaplanan mevsimsel dizeltmeler, fiyat
baskilarinin 2022'nin sonlarinda daha 6nce distnilenden daha fazla oldugunu géstererek yatirnmeilari sasirtmisti.

FEDWATCH'a gére vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %17.5. 2024 yilindaki toplam
faiz indirimi beklentisi 115 baz puanda.

Din Hazine ve Maliye Bakanligi, uluslararasi piyasalarda yilin ilk tahvil ihracini gergeklestirdi. ihraca yaklasik 300 yatinmel, ihrag
tutarinin 3 katindan fazla talep gosterdi. 15 Mayis 2034 vadeli USD cinsinden tahvilde %7.875 faizle US$ 3 milyarlik bor¢lanma
gerceklestirildi. Hazine'nin bu yil uluslararasi piyasalarda tahvil ihraci araciigiyla toplam US$ 10 milyarlik borglanma 6ngérist
bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0776, USD/TRY kuru 30.6830, sepet ise 31.8725 seviyesinde bulunuyor.

Gunun 6ne ¢ikan basligl, A.B.D.'de agiklanacak TUFE gésterge revizyonlari olacak. Gegen yil bu zamanlardaki agiklamada, aylik
enflasyon oranlarinin 2022 yilinin sonuna dogru yukari yonlu revize edildigi goralmistd. Bu da, Fed'in biraz daha sahin bir durus
sergilemesine neden olmustu. Dolayisiyla bugtin agiklanacak 2023 yili revizyonlar bu anlamda da ilgiyle takip edilecek.

Bugiin piyasalarin A.B.D. TUFE revizyonlarina gére hareket etmesi beklenebilir. Yukari yénli bir revizyon yapilmasi halinde kisa vadeli
AB.D. faizlerinde gérilecek muhtemel bir artisla USD destek bulabilir. Revizyonlarin 6nemsiz 6lclide olmasi durumunda ise, USD'nin
bir miktar deger kaybetmesi sasirtici olmaz. Bdyle bir durumda ise Dolar endeksinin 104 seviyesini asadi ydénde kirmasi gindeme
gelebilir ve bir sonraki dnemli destek 103.20 seviyesi olabilir.

EUR/USD paritesinde 1.0765, 1.0744 ve 1.0723 seviyeleri destek; 1.0790, 1.0810 ve 1.0830 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Dun yayimlanan Enflasyon Raporu'nda TCMB, yil sonu TUFE artis tahminini 2024 igin %36, 2025 yili igin %14 ve 2026 igin %9 olarak
korudu. Raporda, aylik enflasyonun ana egilimine dair géstergelerin son ceyrekte bir 6nceki Enflasyon Raporu’nda tahmin edilenden
daha hizli geriledigi, Ocak ayinda ise beklendigi tizere ytkseldidi yer aldi. TCMB, 2024 yilinin ilk yarisinda enflasyonda gegici yukseligler
beklense de, yilin ikinci yarisinda dezenflasyon sirecinin belirginlesecedini 6ngordu. %45 politika faizinin dezenflasyonun tesisi igin
gerekli parasal sikilik diizeyinde oldugunu belirtilirken, faiz indirimini konusmak icin “erken" oldugu aktarildi. Basin toplantisinda
Baskan Karahan, faiz indirimini konusmak icin enflasyonda 2024 ve 2025 hedefinin tutabilecek durumda oldugunu gérmenin
gerektigini sdyledi. Baskan Yardimcisi Ak¢ay da, su anki stirecte %45 politika faizinin yeterli oldugu bir ortami yaratmaya ¢alistiklarini,
yil sonu enflasyon hedefini degistirmekten ziyade o hedefe yakinsatacak énlemleri devreye almanin daha anlamli oldugunu belirtti.
Agiklamalar sonrasinda piyasalarda anlamli bir dedisim gézlenmedi.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 317 baz puanda bulunuyor.
USD/TRY kurunda 30.65, 30.63 ve 30.60 seviyeleri destek; 30.70, 30.73 ve 30.75 seviyeleri de direng.
USDTRY igin Destek: 30.6500-30.6300-30.6000 Direng: 30.7000-30.7300-30.7500

EURUSD icin Destek: 1.0765-1.0744-1.0723  Direng: 1.0790-1.0810-1.0830

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %1.2 artan BIST-100 endeksinde, 8,929, 8,884 ve 8,848 puan destek; 9,040, 9,130 ve 9,220 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,032 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,025 ve US$ 2,016 seviyeleri destek; US$ 2,038 ve US$ 2,044 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Sub
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 7.03
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.15
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
9 Subat Cuma
A.B.D. - TUFE revizyonlar agiklanacak.
21.30 Fed'den Logan konusacak.
Euro Bolgesi 13.30 ECB'den Nagel ve Cipollone (17.15) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

