Glinlik Strateji Notu

09.02.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Giinlik
e AB.D. tahvil faizleri hafta basindan beri dists ediliminde. Duststn Seviye deg'?;/”;
nedenlerini raporumuzda ele aldik. USD/TRY 3.7155 —0.706
e AB.D. tahvil faizlerinin ydéni agisindan buglnki Fed Gyelerinin EUR/TRY 3.9787 -0.51
konusmalarinin yani sira yarinki Trump ve Japonya Basbakani Abe EUR/USD 1.0697 0.16
gérusmesinden yansimalarin da énemli olabilecegini dustiniiyoruz. Yurtici gosterge tahvil (2 yl, %) Bastt Bilesik
Avrupa'daki politik belirsizlik EUR'yu baski altinda tutuyor Bir gun Gnceki kapanis i 138
[ ]
vrup t ottt Irsizl gu Hat ytuyor. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.961
e Bugln USD/TRY kurunda dists yasanabilecedi dislincemize paralel MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
olarak yurt ici tahvil faizlerinde de birkag¢ baz puanla sinirli olmakla MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
beraber gerileme yasanmasini bekliyoruz. MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
o A.B.D. tahvil faizlerindeki duistis, USD'nin deger kazanimini sinirlandiriyor. Giinliik YBY*
Bu nedenle EUR/USD paritesinin sikistigi géralayor. Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
e EUR/USD paritesinde 1.0640 seviyesinin altindaki 50 gunlik basit BIST-100 88,249.08 0.88 12.94
hareketli ortalamanin bulundugu 1.0604 seviyesinin &nemli destek BIST-30 108,223.76 0.92 13.32
o[dugunu sog[egebmnz BIST Bankacilik | 150,738.15 1.65 16.36
e Veri agisindan zayf olan bugin, kiresel piyasalarda USD'nin FTSE 100 EOD 7,188.82 0.04 0.64
XETRA DAX 11,543.38 -0.05 0.54
kazanimlarinin da sinirlandig dikkate alindiginda, USD/TRY kurunun gin
Dow Jones 20,054.34 -0.18 1.48
icinde 3.70 seviyesine yaklasabilecedini distnlyoruz. S&P 500 2294 67 007 249
Hisse Senedi: Altin 1,241.61 0.65 7.83
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde, 87,400, 86,880 ve 86,100 puan destek; 88,500,
89,000 ve 89,540 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Avrupa'daki  siyasi duruma ve Trump'in  uygulamalarina iliskin
belirsizlikler nedeniyle altinda glvenilir liman alimlar devam ediyor.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,245 yeniden denenebilir.

6 Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 issizlik maagi bagvurular (bin kisi) - 250 246

- Fed'den Bullard'in (17:10) ve Evans'in (21:10) konusmalari

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
A.B.D. tahvil faizleri hafta basindan beri dusus egiliminde. Din A.B.D.’nin
10 yillik tahvil faizi %2.3250 ile Ocak ortasindan beri en distk seviyesine

geriledi. %2.3510'dan kapanan 10 yillik tahvilin faizi bu sabah da ayni
seviyelerde.

A.B.D. tahvil faizleri neden diismekte?

- A.B.D. Bagkani Trump'in segim vaatleri arasinda yer alan kurumlar
vergisinin indirilmesi ve altyapr harcamalar konularinda detaylarin halen
olmamasi ve zaman ilerledikce arka planda kalmis olabilecegi distincesi,

- AB.D.'nin 10 yilik tahvil faizinin bu hafta 50 ginluk basit hareketli
ortalamasinin altina gerilemesinin, tahvil alimlarini artirmasi,

- Veri agisindan zayif olan bu hafta, tahvil aimlarinin 6ntnt kesecek
A.B.D. ekonomisine dair olumlu bir verinin olmamasi,

- Avrupa'daki politik belirsizligin, gvenilir liman 6zelligi nedeniyle A.B.D.
tahvillerine olan ilgiyi artirmasi.

Bugiin Fed'den Bullard'in ve Evans’in konusmalari, Mart ayinda bir faiz
artinmi olup olmayacagi beklentilerini etkilemesi agisindan ilgiyle takip
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edilecek. A.B.D. tahvil faizlerinin yénu agisindan Fed tyelerinin konusmalarinin yani sira yarinki Trump ve Japonya Basbakani Abe

gortsmesinden yansimalarin da énemli olabilecegini distintyoruz.

Buglin USD/TRY kurunda disls yasanabilecedi dislincemize paralel olarak yurt igi tahvil faizlerinde de birkag baz puanla sinirli olmakla

beraber gerileme yasanmasini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0675, USD/TRY kuru 3.7190, sepet ise 3.8435 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Doviz kurlari 07/02/2017 08/02/2017 dedisim (%)

Her ne kadar Avrupa'daki politik belirsizlik nedeniyle EUR/USD paritesi diin

1.0640 seviyesine kadar gerilemis olsa da, A.B.D. tahvil faizlerindeki dists, [=U05

USD/IPY
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USD'nin deger kazanimini sinirlandiriyor. Bu nedenle EUR/USD paritesinin
sikistigr goruluyor.
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Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesinde 1.0640 seviyesinin altindaki 50 gunldk basit hareketli
ortalamanin bulundugu 1.0604 seviyesinin &énemli destek oldugunu
soyleyebiliriz.

PEPEPEPEEEEY

Buglin Fed Uyeleri Bullard'in ve Evans'in konusmalari, Mart ayinda bankanin
faiz artinp artirmamasina dair géruslerini paylasmalari halinde paritede hareketlilik yaratabilir.

Fransa'daki cumhurbaskanligr secimleri éncesinde anketlerde asiri sagcl Marine Le Pen'in 6nde gorinmesi (Le Pen eger secilirse
Ulkesinin Euro Bélgesi'nden ¢ikmasini istedigini ve AB'den ¢ikmasi icin de oylamaya gétirecedini sdyledi) ve Eylal'deki Almanya

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

secimlerinde de Merkel'in diger adayin gerisinde kaldiginin belirtilmesi, Avrupa'daki politik belirsizligi artiryor ve EUR baski altinda
kaliyor.

Veri agisindan zayif olan buguin, kiresel piyasalarda USD'nin kazanimlarinin da sinirlandigr dikkate alindiginda, USD/TRY kurunun gin
icinde 3.70 seviyesine yaklasabilecedini dustintyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7120-3.7065-3.6945  Direng: 3.7320-3.7490-3.7685

EURUSD igin Destek: 1.0640-1.0604-1.0585 Direng: 1.0700-1.0730-1.0750

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
%0.88'lik artisla din 88,249.08 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 07/02/2017  08/02/2017 degisim
87,400, 86,880 ve 86,100 puan destek; 88,500, 89,000 ve 89,540 puan ise  [EEEiloo)
direnc seviyeleri. BIST-30
XBANK
Avrupa'daki siyasi duruma ve Trump'in uygulamalarina iliskin belirsizlikler XUSIN
nedeniyle altinda gdvenilir liman alimlari devam ediyor. Bu sabah US 1,240 MSCI TR
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,236 ve US$ 1,230 destek; US$ 1,242, MSCI EM
US$ 1,245 ve US$ 1,249 ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

9 Subat Persembe

A.BD. 16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) | - | 250 | 246

- Fed'den Bullard'in (17:10) ve Evans'in (21:10) konusmalari

10 Subat Cuma

A.B.D. 18:00 Subat ayi Michigan Universitesi Glven Endeksi 96.5 97.6 98.5
ingiltere 12:30 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %/YY %) -0.2/2.8 -/- 2.1/2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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