Gunluk Strateji Notu

09.01.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim
e AB.D. Baskani Trump'in dinkd agiklamalarinin gerginlidi artirici yénde Seviye (%)
olarak degerlendirilmemesi sonrasinda piyasanin risk algisinda kismen USD/TRY 5.9082 -1.07
. ) e EUR/TRY 6.5635 -1.50
.ozol|§. .ga.gor.wlrken-,- A.?.D- tahvillerinde sat|§.goruldu. YGtI-I-’ImCI.lGr A.B.D. EUR/USD 11105 043
Iran iliskilerine yoénelik olasi haber akisini izlerken, bugiin bir cok Fed MB O/N borclanma faizi (%) 10.50
yetkilisinin konusmasi takip edilecek (Clarida, Kashkari, Williams, Barkin, MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
Evans ve Bullard). MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.63

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e EUR/USD paritesinde 50 giinlik basit hareketli ortalamanin (BHO) oldugu

1.1092 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. Sonraki destek seviyesi ise Gunlak vBY*
Kapanig Degisim | Degisim
1.1065 (100 gunluk BHO). Direng olarak ise 200 gunlik BHO'nun oldugu (%) (%)
1.1140 seviyesinin dnemli oldugunu dustintyoruz. USD/TRY kurunda BIST-100™ 112,876.05 0.25 -1.35
destek olarak 5.9000 seviyesi izlenebilir. Onemsedigimiz direng seviyesi BIST-30 137,237.77 0.49 115
ise 5.9500't BIST Bankacilik | 157,986.80 2.41 -1.36
1€ > & FTSE 100EOD | 7,574.93 0.01 0.43
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,320.18 0.71 0.54
Dow Jones 28,745.09 0.56 0.72
e BIST-100 endeksinde 113,000, 112,500 ve 112,000 puan destek; 114,600, S&P 500 3,253.05 0.49 0.69
115,200 ve 115,500 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,556.42 -1.11 2.60
*Yilbasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 8.59, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.05, 2019 sonu
e Bu sabah US$ 1,547 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,540 degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

ve US$ 1,528 destek; US$ 1,561 ve US$ 1,577 ise direng seviyeleri.

o Bugtiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 220 222
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi issizlik orani (%) 7.5 7.5 7.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in diinkt agiklamalarinin gerginligi artirici yénde olarak degerlendirilmemesi sonrasinda piyasanin risk algisinda
kismen azalig yasanirken, A.B.D. tahvillerinde satis gortldd. Sali ginld %1.82 seviyesine yakin kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi,
diin %1.874 seviyesinden giind tamamladiktan sonra bu sabah da ayni seviyeye yakin seyrediyor.

Yatirmcilar A.B.D.-iran iliskilerine yénelik olasi haber akigini izlerken, bugiin bir cok Fed yetkilisinin konugsmasi takip edilecek (Clarida,
Kashkari, Williams, Barkin, Evans ve Bullard).

Haftanin kalan kisminda &ne ¢ikan veri ise yarin A.B.D."de agiklanacak istihdam verileri olacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1113, USD/TRY kuru 5.9190, sepet ise 6.2510 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB.D.-iran arasindaki gerginlik JPY'nin glvenilir liman talebiyle bulusmasina neden olmustu. A.B.D. Bagkani Trump'in dinki
aciklamalarinin gerginligi artirmayacagi seklinde yorumlanmasi ve diplomasi kapisinin aralandidr dustincesi, yatinmcilarin risk
algisinin kismen azalmasini saglarken, JPY, USD karsisinda bu sabah deger kaybetti.

GUNUN 6nemli verisi A.B.D.'de agiklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurulari olacak.

EUR/USD paritesinde 50 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1092 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. Sonraki destek seviyesi
ise 1.1065 (100 gunluk basit hareketli ortalama). Direng olarak ise 200 ginluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1140 seviyesinin
6nemli oldugunu distniyoruz.

USD/TRY kurunda destek olarak 5.9000 seviyesi izlenebilir. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 5.9500'te.
USDTRY igin Destek: 5.9000-5.8800-5.8750  Direng: 5.9300-5.9500-5.9780

EURUSD igin Destek: 1.1092-1.1065-1.1050  Direng: 1.1140-1.1170-1.1200

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:
DUn %0.25 artarak 112,876.05 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 113,000, 112,500 ve 112,000 puan destek; 114,600, 115,200

ve 115,500 puan ise direng seviyeleri.

Dun A.B.D. Bagkani Trump'in agiklamalari sonrasinda petrol fiyatlarinda sert disis yasanirken, altinin ons fiyati da geriledi. 8 Ocak
sabahi erken saatlerde US$ 1,611 seviyesine kadar ytkselen altinin ons fiyati, diin US$ 1,556 seviyesinden kapandiktan sonra bu
sabah US$ 1,547 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,540 ve US$ 1,528 destek; US$ 1,561 ve US$ 1,577 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(08/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 8.59
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.05

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.59
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

9 Ocak Persembe

Turkiye 10:00 Kasim ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -0.2 - 1.5

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 220 222

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayt issizlik orani (%) 7.5 7.5 7.5

Almanya 10:00 Kasim ayi sanayi dretimi (aylik %) - 0.8 -1.7

10 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayr tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 150 163 266
16:30 Aralik ayr issizlik orani (%) 3.5 3.5 3.5
16:30 Aralik ayr ortalama saatlik Gceretler (aylik %/YY %) 0.2/3.0 0.3/3.1 0.2/3.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



