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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlak
Seviye deg|§;/m
e AB.D-Cin arasindaki ticaret konulu gérismeler bugline de uzatilirken, (%)
S o . .o . . USD/TRY 5.4801 1.85
artan risk istahina bagli olarak A.B.D. hisse senedi piyasalarinda yukselis EUR/TRY 6.2684 147
yasandi ve A.B.D. tahvil faizleri de ytkselmeye devam etti. EUR/USD 1.1440 -0.30
Déviz: Y-urt |<;| c%éster-ge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 18.76 19.67
e Kuresel piyasalarda risk istahi yukselirken, EUR/USD paritesinin 1.1460 Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.564
seviyesinin Uzerine ¢ikmakta zorlanmasinin arkasinda kismen din MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
, . . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Almanya'da agiklanan ve beklenmedik sekilde gerileyen sanayi verisinin MB O/N borc verme faizi (%) 2550
etkisinden so6z edilebilir. Yatinmcilar A.B.D.-Cin arasindaki gérismelere MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
iliskin resmi kaynaklardan gelecek agiklamalara, Fed'in Aralik toplantisina Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
dair tutanaklara ve yarin Fed Baskani Powell''n yapacagl konusmada GOk YBY*
verecedi mesajlara odaklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1430 destegi 6ne Kapanig Degisim | Degisim
gikarken, 1.15 direnci ise glicint koruyor. USD/TRY kurunda ise 5.50 kritik (%) (%)
esik seviyesi olmayi strdirayor. Destek olarak ise 5.45'i séyleyebiliriz BIST-100 9069657 083 063
2lsevy Y yor. A1 SOYeyebiinz. BIST-30 114,008.77 099  -029
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 116,841.43 -0.67 -0.76
FTSE 100 EOD 6,861.60 0.74 1.98
e BIST-100 endeksinde 90,100, 89,360 ve 89,100 puan destek; 91,300, XETRA DAX 10,803.98 0.52 232
91,750 ve 92,400 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 23,787.45 1.09 1.97
S&P 500 2,574.41 0.97 2.70
Altin: Altin 1,284.85 -0.29 0.17

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,282 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,279 ve US$ *Fiyat/Kazang orani 6.59, 2018 sonu degeri 6.65.

1,276 destek, US$ 1,284 ve US$ 1,287 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 0.93, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 22:00 Fed tutanaklar agiklanacak.
16:20 Fed'den Bostic, Evans (17:00) ve Rosengren (19:30) konusacak.

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Pazartesi gund baslayan ve iki giin sdrecedi belirtilen A.B.D-Cin arasindaki ticaret konulu gérismeler bugiine de uzatilirken, basina
yansiyan haberlere gore Cin'in A.B.D."den tarim trtnleri ve enerji kaynaklari alimi ile Cin pazarina erisimin kolaylastinlmasi konularinda
ilerleme saglandi.

Artan risk istahina bagli olarak A.B.D. hisse senedi piyasalarinda ytikselis yasanirken, tahvil faizleri de ytkselmeye devam etti.

Din %2.6820'den %2.7150'ye yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.72 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1458, USD/TRY kuru 5.4780, sepet ise 5.8740 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu gérismelere ydnelik olumlu beklentiler nedeniyle risk istahi ytkselirken, EUR/USD paritesinin
1.1460 seviyesinin Uzerine ¢ikmakta zorlanmasinin arkasinda kismen diin Almanya’da agiklanan ve beklenmedik sekilde gerileyen
sanayi verisinin etkisinden soz edilebilir.

Yatirmcilar buglin sonra erecek A.B.D.-Cin arasindaki gorismelere iliskin resmi kaynaklardan gelecek agiklamalara, aksam saatlerinde
yayimlanacak Fed'in Aralik ayi toplantisina dair tutanaklara ve yarin Fed Baskani Powell'n yapacagr konusmada verecedi mesajlara
odaklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1430 destegi 6ne ¢ikarken, 1.15 direnci ise glicini koruyor.
USD/TRY kurunda ise 5.50 kritik esik seviyesi olmayi strdiryor. Destek olarak ise 5.45'i séyleyebiliriz.
USDTRY icin Destek: 5.4500-5.4250-5.4000 Direng: 5.4865-5.5000-5.5200

EURUSD igin Destek: 1.1430-1.1400-1.1375  Direng: 1.1480-1.1500-1.1520

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

%0.83'ldk artisla diin 90,696.97 puanla giind tamamlayan BIST-100 endeksinde 90,100, 89,360 ve 89,100 puan destek; 91,300, 91,750
ve 92,400 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret gdrismelerinin olumlu gectigine dair basina yansiyan haberler risk istahini canli tutarken, altinin ons
fiyati da geriledi. Bu sabah US$ 1,282 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,279 ve US$ 1,276 destek, US$ 1,284 ve US$ 1,287 ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(08/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 6.59

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.77

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.09

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.57

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

9 Ocak Carsamb

A.B.D. 22:00 Fed tutanaklar aciklanacak. | | |
16:20 Fed'den Bostic, Evans (17:00) ve Rosengren (19:30) konusacak.

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi issizlik orani (%) | - | 8.1 | 8.1

10 Ocak Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) | - | 226 | 231
16:35 Fed'den Barkin, Powell (20:00), Bullard (20:40), Evans (21:00) ve Kashkari (21:20) konusacak.

11 Ocak Cuma

A.B.D. | 16:30 | Aralik ayi TUFE (ayli %/YY %) | -0.1/1.9 | -0.1/1.9 | 0.0/2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



