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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
¢ AB.D. Hazinesi'nin ve sirketlerin bu hafta diizenleyecekleri tahvil ihaleleri (%)
. . . USD/TRY 5.6893 1.14
oncesinde portfoylerinde yer agmak isteyen yatirnmcilarin  satis EUR/TRY 6.4112 153
yapmalari nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri diin ytkseldi. Yatinmcilar yarin EUR/USD 1.1259 0.40
A.B.D.de acgiklanacak Mart ayr TUFE verilerini ve Fed'in Mart ayinda Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
gerceklestirdigi toplantiya iliskin tutanaklarin yayimlanmasini bekliyor. Bir glin 6nceki kapanig 20.53 21.28

e Buglin yurt iginde 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %21.15 seviyesinin Gosterge Eurobond - Oca 2030 7813
izerinde  kal bekii v M K ‘ ketini MB O/N borglanma faizi (%) 22.50
Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Yarin agiklanacak reform paketinin MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
kapsaminin TL piyasalarini etkilemesi beklenebilir. MB O/N bor¢ verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 25.18

Doviz:

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e USD/TRY kurunda ilk onemli destedin 5.65 seviyesi oldugunu

) Giinliik YBY*
soyleyebiliriz. One ¢ikan direng olarak ise 5.69 seviyesi gdsterilebilir. Kapanis Degisim | Degisim

e Bugin 1.13 direncinin altinda kalacagini dustinddgimiz EUR/USD (%) (%)
paritesinde 1.1255 destedi test edilebilir. BIST-100 2697832 183 625
BIST-30 121,605.50 -1.94 6.35
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 130,261.57 -2.52 10.64
FTSE 100 EOD 7,451.89 0.07 10.76
e BIST-100 endeksinde 96,400, 96,000 ve 95,500 puan destek; 97,400, XETRA DAX 11,963.40 -0.39 13.30
98,000 ve 98,350 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,341.02 -0.32 12.92
S&P 500 2,895.77 0.10 15.51
Altin: Altin 1,297.17 0.45 1.13

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,298 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,296 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.81, 2018 sonu degeri 6.35.

1,293 destek, US$ 1,304 ve US$ 1,308 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 0.99, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

ABD. 13:00 Mart ayi NFIB Kiiclk Isletmeler lyimserlik Endeksi - 102 101.7
Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Hazinesi'nin ve sirketlerin bu hafta dizenleyecekleri tahvil ihaleleri 6ncesinde portféylerinde yer agmak isteyen yatirimcilarin
satis yapmalari nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri din yukseldi. A.B.D. Hazinesi bugiin duzenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 38
milyarlik, yarinki 10 yilik ihaleyle US$ 24 milyarlik ve Persembe gilinkt 30 yillik ihale ile de US$ 16 milyarlik borglanma yapmayi
ongoruyor. Ayrica buyuk bir petrol sirketinin bugtin sonuglanmasi beklenen tahvil ihracina da US$ 10 milyarlik borclanma
6ngodrusinun 3 kat kadar talep geldigi belirtiliyor.

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.4990'dan %2.5190'a yukselirken, bu sabah %2.5150 seviyesinde bulunuyor.

Yatinmeilar yarin A.B.D.'de agiklanacak Mart ayr TUFE verilerini ve Fed'in Mart ayinda gergeklestirdigi toplantiya iliskin tutanaklarin
yayimlanmasini bekliyor.

Buglin yurt icinde 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %21.15 seviyesinin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Yarin agiklanacak reform paketinin
kapsaminin TL piyasalarini etkilemesi beklenebilir.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1265, USD/TRY kuru 5.6550, sepet ise 6.0140 seviyesinde bulunuyor.

GOrus:

Din TCMB yeniden bir haftalik repo ihaleleriyle piyasayi %24.0 faiz oraniyla fonlamaya basladi. Hatirlanabilecedi gibi TCMB, 22 Mart'ta
repo ihalelerine gegici olarak ara verdigini agiklamis ve %25.5 ile O/N vadede piyasayi fonlamisti. TCMB, buinyesindeki déviz karsiligi TL
swap oranlarini da %25.5'ten %24'e indirdi.

Yarin yurt icinde agiklanacak, kapsami ve olasi etkisi merak edilen reform paketinin 6ncesinde piyasalar A.B.D.-Turkiye ikili iliskilerine
ve yerel secim sonuclarina yonelik haber akisini izlemeye devam edecek.

USD/TRY kurunda ilk 6nemli destegin 5.65 seviyesi oldugunu séyleyebiliriz. One ¢ikan direng olarak ise 5.69 seviyesi gdsterilebilir.

Dun A.B.D.'de dayanikli mal siparisleri verisinin zayif gelmesinin ve ECB toplantisi 6ncesinde bazi yatirmcilarin pozisyonlarini
kapatmasinin EUR'ya destek vermesinin etkisiyle EUR/USD paritesi ytkselerek 1.1255 direncini asti.

Bugtin A.B.D."de NFIB Kuigtik isletmeler iyimserlik Endeksi yayimlanacak. NFIB anketi nceki aylarda zayifti ancak gegen ay ytikselmisti.
Azalan ticaret kaygilarinin, ytkselen hisse senedi piyasalarinin ve iyi gelen ISM anketlerinin, NFIB endeksinin bu ay da yikselmesini
saglayacagini dustntyoruz. Bugin 1.13 direncinin altinda kalacagini distinddgimuz EUR/USD paritesinde 1.1255 destedi test
edilebilir.

USDTRY icin Destek: 5.6500-5.6260-5.6040  Direng: 5.6900-5.7100-5.7280

EURUSD igin Destek: 1.1255-1.1230-1.1200  Direng: 1.1280-1.1315-1.1330

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %1.83 azalarak giini 96,978.32 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 96,400, 96,000 ve 95,500 puan destek; 97,400, 98,000 ve
98,350 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,298 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,296 ve US$ 1,293 destek, US$ 1,304 ve US$ 1,308 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(05/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.81
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.32
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.10

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.32
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

9 Nisan Sali

AB.D. | 13:00 | Mart ayi NFIB Kiitik isletmeler iyimserlik Endeksi - 102 | 101.7

10 Nisan Carsamba

A.B.D. 15:30 Mart ay TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.8 0.2/1.5
15:30 Mart ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.1 0.1/2.1
21:00 FOMC toplanti tutanaklari

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0.0 0.0 | 0.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



