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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
o Kuresel piyasalar, bugiin baslayarak iki giin stirecek olan A.B.D.-Cin ticaret eviye (%)
gorismelerinden yansimalara yoénand cevirdi. A.B.D. Baskani Trump, USD/TRY 6.1835 0.54
- . el . e . . EUR/TRY 6.9196 0.51
Gin |.n anl.a§mc1g{ |hlc|.l ettigini soglerk.en, ticaret gerlllmlnlri art?l'bllfecegl EUR/USD 11191 001
endiseleri nedeniyle riskten kaginmak isteyen yatirmcilar, gtvenilir liman Gosterge Eurobond - Oca 2030 8174
olarak gordikleri A.B.D. tahvillerine y6neldi. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
e iki giin strecek olan A.B.D.-Gin arasindaki ticaret gérigsmelerinde ¢dzime MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
e o Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
yonelik bir sonuca varilmadik¢a bu hafta EUR/USD paritesinin 1.1150-
1.1250 bandindaki hareketini strdirmesi beklenebilir. Bugliin A.B.D."de Giinliik YBY*
haftalik issizlik maasi basvurularn, Mart ayi dis ticaret dengesi ve Nisan ay Kapanis De(?,/'%'m De(%/'i'm
(J ()
UFE verileri agiklanacak. USD/TRY kurunda ise 6.15 destegi ve 6.20 direnci BIST-100** 90,272.19 132 -1.09
one gikiyor. BIST-30 112,481.57 -1.41 -1.63
. . BIST Bankacilk | 117,374.86 0.59 -0.31
Hisse Senedi: FISE100EOD | 7,271.00 0.15 8.07
e BIST-100 endeksinde 89,730, 89,300 ve 88,700 puan destek; 90,800, XETRA DAX 12,179.93 0.72 1535
. . . . Dow J 25,967.33 0.01 11.32
91,600 ve 92,000 puan ise direng seviyeleri. oW -ones
S&P 500 2,879.42 -0.16 14.86
Altin: Altin 1,280.53 -0.29 -0.17
* Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.46, 2018 sonu degeri 6.35.
. . . . . Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 0.92, 2018 sonu
1,274 destek; US$ 1,285 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gorilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Nisan ayr UFE (aylik %) - 0.3 0.6
15:30 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -51.0 -50.2 -49.4
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 220 230

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Kuresel piyasalar, buglin baslayarak iki gtin stirecek olan A.B.D.-Cin ticaret gérismelerinden yansimalara yéndnu gevirdi.

A.B.D. Bagkani Trump, Cin'in anlasmauyt ihlal ettidini séylerken, ticaret geriliminin artabilecedi endiseleri nedeniyle riskten kaginmak
isteyen yatirmacilar, gtvenilir liman olarak gérddkleri A.B.D. tahvillerine yéneldi. Dan giin iginde %2.4260 ile 1 Nisan'dan beri en dustik
seviyesine gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.46 seviyesinde.

A.B.D. federal htkiimetinin resmi gazetesinde yayinlanan karara gore, A.B.D. Cin'den ithal edilen US$ 200 milyar degerindeki trtine
uyguladigr gimruk vergisini Cuma giintinden itibaren %10'dan %25'e yukseltecek.

A.B.D. tahvil faizlerinin yoénunl, Washington'da iki gin strecek gorlismeler sonrasinda bir ticaret anlagsmasinin saglanip
saglanamayacagini isaret edecek agiklamalar belirleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1201, USD/TRY kuru 6.1770, sepet ise 6.5540 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

iki guin stirecek olan A.B.D.-Gin arasindaki ticaret gérismelerinde ¢oziime ydnelik bir sonuca varilmadikga bu hafta EUR/USD paritesinin
1.1150-1.1250 bandindaki hareketini sirdirmesi beklenebilir.

Bugiin A.B.D."de haftalik issizlik maagi bagvurulari, Mart ayi dis ticaret dengesi ve Nisan ayi UFE verileri aciklanacak.

TL varliklar Gzerindeki baski devam ederken, risk géstergelerinden birisi olarak takip edilmekte olan Turkiye'nin 5 yilik USD cinsinden
CDS primi 476 baz puana yukseldi (Cuma guind 443 baz puand).

USD/TRY kurunda 6.15 destegi ve 6.20 direnci 6ne ¢ikiyor.
USDTRY igin Destek: 6.1500-6.1300-6.1200  Direng: 6.1800-6.2000-6.2200

EURUSD icin Destek: 1.1185-1.1165-1.1135  Direng: 1.1225-1.1255-1.1265

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

DUn %1.32 azalarak 90,272.19 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 89,730, 89,300 ve 88,700 puan destek; 90,800,
91,600 ve 92,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$ 1,274 destek; US$ 1,285 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(08/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.46
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 121 0.92

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.14
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.17

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.32
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

9 Mayis Persembe

AB.D. 15:30 Nisan ayi UFE (aylik %) - 0.3 0.6
15:30 Mart ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -51.0 -50.2 -49.4
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 220 230

10 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.1 0.4/2.1 0.4/1.9
15:30 Nisan ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.2 0.2/2.1 0.1/2.0

ingiltere 11:30 1. ceyrek GSYH buytmesi (CC %/YY %) 0.5/1.8 0.5/1.8 0.2/1.4
11:30 Mart ayi sanayi tretimi (aylik %) - 0.5 0.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



