Tahvil:

e AB.D. tahvil faizlerindeki ytkselis ve USD'nin son dénemdeki deger
kazanmimi, yurt icinde enflasyon verisi basta olmak Gzere bazi makro
ekonomik verilere iliskin endiselerle, S&P'nin Turkiye'nin kredi notunu
indirmesiyle ve siyasi/jeopolitik risk algisindaki artisla birlesince yurt ici
tahvil faizleri Gzerindeki baski da devam etti. Yilbasindan bu yana 2 yillik
ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinde sirasiyla 215 ve 240 baz puanlik
yikselis yasandigini belirtelim.

Déviz:

e AB.D.nin iran ile yapilan niikleer anlasmadan cekildigini agiklamas
sonrasinda TRY'nin deder kaybi artti. USD/TRY kuru 4.37 seviyesine
yaklasirken, TRY'nin yilbasindan beri USD karsisindaki deger kaybi %13
oldu. Tdrkiye'nin USD cinsinden 5 yilik CDS primi 244 baz puana yukseldi.
EUR/USD paritesinin 1.1850 seviyesinin altina inmesinde A.B.D. ve Euro
Bolgesi faiz farkinin agilmasi ve italya’'nin erken secime gitme ihtimali rol
oynuyor. EUR/USD paritesinde nemsedigimiz destek seviyesi 1.1780'de.
1.1870 ise ilk direng olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 98,900, 98,500 ve 98,000 puan destek; 100,000,
101,000 ve 101,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda, US$ 1,305 ve US$ 1,301 seviyesi destek; US$ 1,314
ve US$ 1,317 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.3317 1.54
EUR/TRY 5.1440 1.16
EUR/USD 1.1862 -0.49
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 15.08 15.53
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.952
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 99,363.79 -1.49 -13.85
BIST-30 121,595.92 -1.13 -14.44
BIST Bankacilik | 140,383.73 -1.73 -18.09
FTSE 100 EOD 7,565.75 -0.02 -1.59
XETRA DAX 12,912.21 -0.28 -0.04
Dow Jones 24,360.21 0.01 -1.92
S&P 500 2,671.92 1.43 -0.06
Altin 1,314.08 0.01 0.87
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Nisan ay1 UFE artisi (%)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dun gece A.B.D. Bagkani Trump, tlkesinin iran ile 2015 yilinda yapilan
niikleer anlasmadan cekildigini ve iran’a yaptinmlari tekrar baslatacagini
acikladi.

Aciklamanin bu yénde olacagi beklentisi tahvil piyasasinda daha dnce
fiyatlamalara girdigi igin Trump'in agiklamasinin ardindan A.B.D.
tahvillerde belirgin bir givenilir liman alimi géridlmedi. Diin %2.9680'den
kapanan A.B.D.’nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah %2.9960 seviyesine
yakin bulunuyor.

Yurt ici tahvil piyasasinda faizlerdeki yukari yén diin de devam etti. 2 yilik
tahvilin bilesik faizi %15.5'i gecerken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de %14
seviyesine yukseldi.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis ve USD'nin son dénemdeki deger
kazanimi, yurt icinde enflasyon verisi basta olmak Uzere bazi makro
ekonomik verilere iliskin endiselerle, S&P'nin Tirkiye'nin kredi notunu
indirmesiyle ve siyasi/jeopolitik risk algisindaki artisla birlesince yurt ici
tahvil faizleri Gzerindeki baski da devam etti. Yilbasindan bu yana 2 yillik
ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinde sirasiyla 215 ve 240 baz puanlik
yukselis yasandigini belirtelim.

@ Doviz Piyasasi

07/05/2018 08/05/2018 (baz puan-bps)
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07/05/2018 08/05/2018 dedisim (bps)

GUney Afrika
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Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1837, USD/TRY kuru 4.3690, sepet ise 4.7725 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB.D.'nin iran ile yapilan nikleer anlasmadan cekildigini agiklamasi
sonrasinda TRY'nin deger kaybi artti. USD/TRY kuru 4.37 seviyesine
yaklasirken, TRY'nin yilbasindan beri USD karsisindaki deger kaybi %13
oldu.

Risk gostergelerinden birisi olarak takip edilen CDS'lere baktigimizda,
Tarkiye'nin USD cinsinden 5 yilik CDS priminin 244 baz puana yikseldigi
goruluyor. CDS primi Nisan sonunda 197 baz puan, 2017 sonunda 165 baz
puandi.

TCMB'nin 7 Haziran'daki olagan toplantisi éncesinde yeni likidite dnlemleri

Doviz kurlari 07/05/2018 08/05/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D epep asd ¢

alip almayacagr takip edilecek. Ancak piyasalarda faiz artinmi disinda likidite tarafinda alinacak olasi énlemlerin etkisinin sinirli

kalacagr dustncesi hakim.

EUR/USD paritesinin 1.1850 seviyesinin altina inmesinde A.B.D. ve Euro Bélgesi faiz farkinin agilmasi ve italya’nin erken segime gitme

ihtimali rol oynuyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

A.B.D.de UFE artiginin izlenecegdi bugtin EUR/USD paritesinde énemsedigimiz destek seviyesi 1.1780'de. 1.1870 ise ilk direng olarak
soylenebilir.

USDTRY igin Destek: 4.3500-4.3300-4.3000  Direng: 4.3800-4.4000-4.4200

EURUSD icin Destek: 1.1780-1.1750-1.1700  Direng: 1.1870-1.1920-1.1980

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dan BIST-100 endeksi %1.49 azalarak 100 bin puanin altina geriledi ve guind 07/05/2018  08/05/2018 degisim
99,363.79 puandan tamamladi. Béylelikle 2017 yilinin Ekim ayindan beri itk 25100

defa endeks 100 bin puanin altinda kapanis gergeklestirdi. BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR

BIST-100 endeksinde, 98,900, 98,500 ve 98,000 puan destek; 100,000,
101,000 ve 101,500 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Baskani Trump'in iran aciklamasi petrol fiyatlaninda artisa neden  [4SI€REN

olurken, altinin ons fiyatinda yukari yénde baski yaratmadi. Bu durum bize, 44
kiresel piyasalarda USD'nin gucli olusunun, jeopolitik risk algisinin éniine  Koynak: Reuters
gectigini isaret ediyor. Bu sabah US$ 1,309 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, 200 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$

1,305 seviyesi ile US$ 1,301 seviyesi destek; US$ 1,314 ve US$ 1,317 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

9 Mayis Cargsamba

A.B.D. 15:30 Nisan ayi UFE artisi (%) - 0.2 0.3
20:15 Fed’den Bostic’in konusmasi

10 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Nisan ayi TUFE artisi (aylik %) 0.3/2.5 0.3/2.5 0.1/2.4

ingiltere 11:30 Mart ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) .4/3.3 -/- 0.1/2.2
14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE Enflasyon Raporu

11 Mayis Cuma

A.B.D. | 17:00 | Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98.4 98 98.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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